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ale întregii naţiuni, jără ea să se Dafeme 
rădăcinile din cari eurge seoa sa de 
uieaţă. Însăşi existenta statului eere im­
perios o prudentă cumpănire în această 
priuinţă. 

Din comentarele care s'au făcut în 
nex eu această uizită, rezultă că şi acuma, 
ea şi în trecut, Banca Naţională ua da 
guuernului tot sprijinul pentru a putea 
face fată obligaţiunilor financiare din 
Gonuenfia de armistiţiu. Pentru redre­
sarea sa, t a p a a r e neuoie de mijloace 
economice cari necesită o întrebuinţare 
pe seară largă a creditului. Izuorul prin­
cipal de credit a fost şi a rămas Banca 
Nafională. 

O sarcină grea reprezintă problema 
monetară din Transilvania de Nord care 
în urma eliberării de sub despotismul 
maghiar, ua intra iarăşi în circuitul eco­
nomie al ţării întregite. 

Din declaraţiunile d-lui guuernator 
şi a d-lui ministru rezultă că mărginin-
du-ne deocamdată chiar numai la che­
stiunile amintite, trebuese cele mai mari 
sforţări ale guuernului şi Băncii Naţio­
nale pentru a putea ajunge în posesi­
unea mijloacelor financiare necesare. 
In consecinţă se proiectează o sporire 
a circulaţiei fiduciare, o reuizuire a chel­
tuielilor bugetare şi introducerea eco­
nomiilor celor mai intensiue în toate 
sectoarele uieţii particulare şi publice. 

Ce priueşte resursele bugetare, se 
uizează noi preleuări asupra câştigurilor 
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Colaborare economică. 
Conform tradiţiei, noul ministru de 

finanţe d-l g-ral Potopeanu a făcut 
nu de mult o uizită de rigoare la 
Banca noastră de emisiune. Contactul 
personal între factorii destinelor eco­
nomice ale ţării nu e numai un act de 
curtoazie ei chiar o necesitate, mai eu 
seamă între împrejurările extrem de de­
licate pe cari ne-o înfăţoşează actuala 
situaţie a ţării. 

Soarta a urut ea concomitent eu 
schimbările dela finanţe să se schimbe 
conducerea şi la Banca Naţională ajun­
gând în fruntea acestei instituţii unul 
dintre cei mai desăuârşiţi economişti ai 
fării, în persoana noului guuernator d-l 
lori l. Eapedatu. Contactul personal eu 
domnia sa ua lămuri de bună seamă o 
serie de probleme cari ating chiar ba­
zele aşezării noastre economice. 

Condiţiile armistiţiului impun o reui­
zuire a forţelor eontribuitiue ale {arii în 
scopul de a găsi mijloacele cele mai 
potriuite pentru prestaţiunile financiare 



din capitaluri şi un nou apel la dispo­
nibilităţile pieţii. 

Din declaraţiile celor doi financiari 
rezultă mai departe că jertfele noastre 
teritoriale, de sânge şi materiale, se pre­
lungesc şi pentru uiitor, şi probabil nor 
trece şi asupra generaţiilor uiitoare. 
Insă toate aceste jertfe nu uor fi fost za­
darnice, daeă prin ele uom putea salua 
fiinţa naţiunei noastre şi existenţa sta­
tului nostru, aceste două mari comori 
pentru cari am consimţit la cedarea unei 
părţi a patrimoniului nostru teritorial. 
Fie, ea colaborarea dintre guuern şi 
Banca Naţională să dea roadele aştep­
tate. 

Basil Zaharoff. 
In galeria financiarilor de geniu Zaharoff 

ocupă un loc tot atât de Interesant ca şl Roche-
feller cu toate că poate nu era aşa de bogat ca 
acesta dtn urmă. Lumea t-a dat porecla de «re­
gele tunurilor" deoareee se specializase ta fur­
nituri de armament. Unii tl numesc „europeanul 
misterios 8 , alttt „eliberatorul Greciei", alţii „spi­
ritul cel rău al lulLloud Qeorge", tar alţii „dum­
nezeul nortlor de foe* etc. Mal mult sau mai 
puţin. Uaslle Zaharoff a meritat toate aceste 
porecle. 

. Peripeţiile prin cart a trecut, sunt foarte 
D a r t a t e . Cu sece ani era sfârnar de ocazie; cu 
cincisprezece ani era „pleolo" la o cafenea; la 
douăsecl de ant esc roc urmărit de toate poliţiile 
dintre Constantlnopol şt Londra; apoi deţinut, 
contrabandist de arme, trubadurul unei ducese 
spaniole şl la urmă multimilionar şt baron en­
glez. S e spunea că la epoca sa era cel mai bogat 
om dtn Europa. In politică făcea propagandă de 
războtu. auea sub comanda sa un consorţiu tn-
treg de bănet tntre cart şt banca de ruletă din 
Monte Garlo. 

S 'a născut tn Odesa tn a. 1849 dtn părinţi 
leuantint: tatăl Grec şl mama Armeanca. Când 
era de sece ani tatăl său se mută tn cartierul 
Pera din Constantlnopol, cartierul tuturor neeâ-
pătulţllor. Micul Vaslie uagabonda prin oraş; 
dueea eufere. făcea pe ghidul, curierul, ba se 
apucase şt de sarafie. Unul unehlu bogat îl plăcu 
băiatul deştept; îl luă la sine şi pe urmă îl făeu 
companion. Afacerea prosperă trei ani, dar la 
împărţirea profitului erau totdeauna certuri. Tâ­
nărul Bazll pune însă energie capăt acestor 

stări leoanttne, adânclndu-şt mâinile până la 
coate tn cassa de bani a unehlulut ; apoi fuge . . . 
După c â t D a timp tată că apare la Londra. E ra 
cât p'ael să deutnă un negustor respectabi l tn 
Trafalgar Square. însă furia şl răzbunarea un­
chiului îl urmăreau şl Basil face cunoştinţă cu 
procurorul englez. Este arestat şl causa a junge 
la Judecată, pare însă a ft foarte complicată, mat 
cu s e a m ă că Bastl n e a g ă totul şl urea să doue-
d e a s c ă că el a înstrăinat din cassa de bani a 
unchiului numai sumele cari îl eompeteau în ca­
litate de companion. Reuşeşte să s c a p e teafăr 
dtn această urâtă încurcătură, însă creditul s ' a 
dus pe copcă. Nimeni nu mat stă de D o r b ă eu 
el din foştii prieteni de afaceri . Ua să sică pr ima 
încercare pe piaţa londoneză nu a reuştt; poate 
că ua reuşi a doua-oră. 

Intre ttmp se mută la Atena. Aceasta era tn 
anul 1879. a d e c ă la etatea de douăzeci şl opt de 
ant. Acuma deuentse un negustor abil. auea o 
statură înaltă cu plete b londe şl maniere de lume 
mare. Cercetează cafenelele cari tn 0f ient înlo-
eue8c bursa , şt aşteaptă să-t pice oreo „afacere" 
— tocmat e a pe uremea când u a g a b o n d a ea mte 
coptl prin doeurtle C anstanttnopolulut. 

Intr'o bună st soseşte în sfârşit momentul 
mult aşteptat. Norocul îl aduce lut Zaharoff o 
afacere mare de tot. Firma eng lesă Nordenfeldt. 
fabrică de arme. caută un représentant pentru 
întreg Balcanul. Leafă de 300 Mărct lunar plus 
procente. O protecţtune înaltă pe care a ştiut s ă 
şl-o câştige, ît p r o c u r ă postul. Nlment nu s e 
g â n d e a atunct că tânărul Grec ua monopol iza 
într'o bună st toată b r a n ş a a caret mic agent 
deuenlse chtar acuma. 

Era anul războiului ruso-turcese şi Grecia 
proc lama „neutralitatea înarmată". Armele l e l l-
D r e a z ă firma Nordenfeldt prin Zaharoff. E o afa­
cere sp lendidă şt totdeodată o manifestaţie de 
patriotism entuziast. Dar afaceri le şt patriotismul 
ajung câteodată în conflict. întâmplător firma lut 
Zaharoff construeşte un s u b m a r i n ; peste tot, 
primul submarin folosibil. De această lnoenţle 
se Interesează gunernul t u r c e s c Deoarece în­
treg Balcanul este raionul lut Zaharoff, acesta 
eu tot patriotismul său de grec, trebue s ă uândă 
guuernulul din Constantlnopol două submartne. 
In felul acesta se Introduce şt în cercuri le Im­
portante din Constantlnopol. Intre timp Norden­
feldt fusloneaaă eu Inginerul american Hlram 
Max'm, InDentatorul mttrollerel. Cu aceasta s e 
lărgeşte şl cercul de aethjttate a Iul Zaharoff. 
Asuma are oeaale să încheie llurărl şl mal Im­
portante. Grecia, Turela şî Sârbia comandă can­
tităţi mari din noua armă. Afacerile se întind tn 



Austria, Germante şt Spania. In Madrid întâlneşte 
- Zaharoff femeea eare are să dea un sens nou 
şl o directivă nouă uleţlt sale. 

Maria del Pllar Antonie, ducesă de Vllla-
Jranea de los Caballeros. e soţia unul „grande" 
spaniol, Dărui regelui. Este una din cele mal In­
fluente dame ale camarilei, şl cea mal frumoasă 
dintre toate damele delà curte. S o tul el, ducele, 
vegetează într'un sanetor de boit mintale. Boala 
lut e Incurabilă. Ducesa are trei copil; fiica s'a 
căsătorit mal târziu eu un prinţ din easa de 
Bourbon, iar cel doi băieţi au intrat în conţernul 
gigantic al regelui tunurilor. Din fragedă copi­
lărie au găsit în Zaharoff un al doilea părinte 
iubitor. Păreehea aceasta. Spaniola brunetă şt 
Grecul bălan, de când s'au uăaut prima dată în 
Madrid şt până la moartea ducesei în anul 1926, 
s'au iubit eu un deDOtament pe care nu-l poate 
da nici oficiul stării elDlle nici sfintele taine. 
Ducese, supusă etichetei de curte spaniole, na­
tural că nu putea să divorţeze. Insă ntcl ce re­
monialul, nlct clevetirile, nici chiar bărfelile tu­
turor damelor de curte ale ambelor Castllii n'au 
fost în stare s'o facă să renunţe la legăturile el 
eu Zaharoff. 

Verile le petreceau la moşia fermecătoare din 
Balincourt pe care regele Leopold al Belgiei o 
Instalase la timpul său pentru soţia sa morga­
natică, baroneasa Vaughan. Aici s'au şl căsă­
torit, sece luni după ce ducele de Vlllafranca a 
murit în casa de alienaţi. Mireasa era atunci de 
şaptezeci, 1er mirele de şaptezeetşletncl ani. Feri­
cirea casnică a durat numai un an şt Jumătate,când 
Ea du Zaharoff într'o zi frumoasă de Mai îşi dădu 
sufletul celor eterne în faimosul Monte Carlo. 
Acesta e şt motivul pentru care Zaharoff, acuma 
bătrân şl damblagii, Drea să-şi petreacă restul 
uteţil în Monte Carlo şl să fie îngropat pe 
Coasta de Aaur. 

Dar să nu uităm că pasiunea aceasta ro­
mantică a fost de un dublu folos material: în 
primii ani ei cunoştinţei lor, ducesa, prin legă­
turile el, 1-a procurat lui Zaharoff toate comen­
zile de arme ale Spaniei. Şt încă pe patul de 
moarte 1-a ajutat să facă o afacere de dimen­
siuni gigantice, căci Zaharoff în orele sale libere 
din Monte Carlo se ocupa cu ideea să cum­
pere banca de ruletă şi să o reorganizeze. După 
câţiva ani apoi a vândut-o cu rn câştig net de 
300 milioane franci. 

In e. 189? casa Nordenfeldt pentru care 
aettua Zaharoff, trece în posesiunea firmei de 
armamente Viekers. Natural că Zaharoff Intră şl 
el în combinaţie, şl de act încolo lucrează pentru 
Ulchers. El e mal mult decât agentul cel mal 

bun: el devine consilierul de căpetenie în toate 
chestiunile firmei. Războiul cu Burii, emulaţia de 
înarmare a flotei engleze contra celei germane, 
tn sfârşit toate evenimentele mart ale Istoriei 
mondiale au tnsemnat pentru Zaharoff tot atâtea 
afaeer! ultradlmenslonale de comisioane. Un mi­
lion mal mult sau mal puţin, nu mai conta la 
aceste comisioane. Zaharoff cumpără tot mâl 
multe aeţil Viekers. aşa, eă peste câţiva ani de-
nlne un mare acţionar cu autoritate. 

Cu aceasta a Intrat tn clasa conducătorilor 
Industriei Internaţionale. Cu toate eă reprezintă 
Interese englezeşti, prinelpalul său loe de aetl-
ültate este Parisul. Palatul său din elegantul bu­
levard „Hoche" aproape de ,Etolle". „inima 
lumii" era acuma păzit zi şl noapte de detectivi, 
aşa devenise de eelebru. Ea Izbucnirea primului 
răabolu mondial, Zaharoff e numii comandor 
al Legiunii de onoare, pentru serviciile sale 
extraordinare făcute potentaţilor din Quel d'Orsag. 
De fapt «ceste servicii au fost foarte Importante 
căci Zaharoff a organizat toată produeţiunea de 
atmament a „entente"-! şt afară de aceasta prin 
propaganda sa a reuşit să atragă şl Grecia pe 
partea „ententei"-!. 

înarmările fiind în strânsă legătură eu po-
Utlee, Zaharoff în calitate de administrator de­
legat al firmei Vlehers. ajunge în strânsă prie-
tlnle eu Lloyd-George. premierul englez. 

Acuma cătră şaptezeci de ani, S e află la 
apogeul carierei sale. In calitate de propagandist 
Influent de războiu, sfetnic al prlmmlnlstrulut en­
glez, baronet, posesorul Marii cruel a Legiunii 
de onoare, Zaharoff poate fl privit ca unul dintre 
stăpânltorli lumii. 

Primul eărula îi este neplăcută ascensiunea 
lui Zaharoff, este Georges démenceau. Franeezul 
acesta, naţionalist fanatic, nu se prea încrede în 
misteriosul venetic eosmopoilt. In Camera fran­
ceză se lansează Interpelaţlunl earl eer lămuriri 
asupra rolului pe cere îl joacă Zaharoff în tre­
burile «tatulu*. In Anglia acţiunea aceasta se con­
tinuă şl în Case Comunelor se cere ca primul 
ministru să renunţe imediat la legăturile sale eu 
Zaharoff. Dacă cereetăm azi protocoalele de 
şedinţă ale Casei Comunelor, ne prinde mirarea 
ce lupte a avut Llogd George pentru prietenul 
său Str Basll. El declară eă, „Sir Bastl Zaha­
roff e un baronet englez şl cavalerul ordtnulut 
„Bath". Curând după aceasta ministrul de finanţe 
francez al Cabinetului Brland, răspunde la toate 
lnterpelaţlunlle făcute de oamenii lut Clemenceau 
şl de socialişti, declarând, că „Monsleur Zaharoff 
este cetăţean francez şl prin urmare toate dis­
cuţiile privind persoana sa sunt de prisos". Cu 



toate acestea Camera nu se poate linişti şl Brtand 
pune uotul de încredere care 1 se dă şl astfel 
înolnge. 

Lloyd Qeorge nu ODU astfel de noroc. Con­
trar opiniei publice engleze, el patronează şl 
mol departe războiul Greciei cu Turcia tn Asia 
Mică. Zaharoff s 'a angajat — băgat pe protec­
toratul politic englez — să flnanţese această 
campanie din propriile sale mijloace. De astă-
dată nu mol ODU noroc. Campania din Asta Mică 
se termină cu un mare dezastru pentru Qrecta. 
In această singură speculaţlune greşită Za-
haroff pierdu circa 250 nul. franci, adecă aproape 
Jumătate din aoerea sa. Lloyd Qeorge e răsturnat 
de conseruatorl. 

Lui Zaharoff dezastrul acesta t-a tăiat pofta 
de a mat face politică. La o etate de aproape 
optzeci de ani, el Începe o acttottate de afaceri 
pe un teren care-1 este de tot nou. El este o 
minune a ueşntcet tinereţi; el tnfltnţeasă bănci, 
soctetăţl de naolgaţtune şl tntreprlndert petro­
lifere. 

intr'o st suoeranul comerţului e tnoltot lo 
dejun de un alt suoeran — deşi numai un prin­
cipe de Monaco. La dejun, între un .beafsteak" 
şl un pahar de uln. se pune întrebarea, dacă nu 
s'ar putea scoate un câştig mat mare din banca 
de ru le t ă? ! 

Pentru ce nu — fu părerea Iul Zaharoff. 
Familia Blane, fondatorii băncii, sunt delăturaţl. 
Este ultima tură de forţă a leului bătrân. El re­
organizează Casinoul din Monte Carlo şl graţie 
contuncturel de Inflaţlune, câştigul băncii se 
urcă la triplu faţă de anul precedent. 

Dar în ufeaţa omului euenlmentele se succed 
după norme necunoscute, aşa, că înainte de 
moarte nu se poate spune despre nimeni că a 
fost fericit. Aşa şt cu Zaharoff. Destinul 1-a dai 
auere, frumuseţe, o uteaţă casnică fericită; însă 
într'o zl soţia sa moare, şl cu ea dispare şl 
sensul Dteţll sale. Peste noapte dispare senină­
tatea «1 olotclunea JuuenllS a octogenarului; nu 
mol are Interes pentru ntmlc, şt desgustat de 
Dleaţft şl dămblăjlt e dus la plimbare de o In­
firmiere, pe aleele mat puţin cercetate ale par-
culut din Monte Carlo. 

De atunci au mat trecut cătina ani şl azi e 
îngropat acolo unde a urut el, lângă soţia sa 
adorată pe malul Coastei de Azur. 

MERGĂTOR. 

înregistrarea pierderilor 
de pe urma războiului cu privire la legea 

din 13 Decemvrie 1943. 

Pierderile de pe urma războiului pentru în­
treprinderile economice — de cari ne ocupăm 
tn acest articol — au un caracter extraordinar 
şt trebue tratate şt din punct de uedere contabil 
ca atare. 

Ele pun probleme speciale atftt din punct 
de nedere fiseal, cat şl din punct de vedere 
social- economi c. 

Statul, prin legea din 3 Mal 1944. stabileşte 
într'o oarecare măsură regimul sinistraţilor de 
războlu, deci şl al întreprinderilor sinistrate, fără 
însă ca să existe ore o obligaţie a Statului de a 
acorda despăgubiri pentru daunele de războlu, 
aşa dar rtseul este al fiecăruia, iar legea spe­
cială pentru unele scutiri şl reduceri de Impo­
zite directe pentru Izuoarele de oentturt afectate 
de răsbolu din 1 Aprilie 1944, preuede exone­
rări sau scăderi de Impozite pentru cel sini­
straţi în măsura tn care s'a redus ' uenltul Impo­
zabil ca urmare a pagubelor suferite. 

S e precizează că „pierderile provocate în-
treprinderilor comerciale şi industriale, prin di­
strugerea sau avarierea mărfurilor, se consideră 
pierderi de exploatare". 

Această lege nu precizează ce se tnt&mplă 
cu pagubele de pe urma distrugerii de Inoestlţll, 
— după unele organe fiscale ar fl pierderi de 
capital supune la un alt regim. 

Noi credem însă că şt aceasta — In mă­
sura în care n'au fost amorţi sate — şl în măsura 
în care au fost distruse, urmează a fl scăzute c a 
pierderi într'un an sau tn mat mulţi, după cazuri. 

Deşi Statul nu şl-a luat pană acum ntelo 
obligaţie de desdăunare — totuşt nu se ştie dacă 
după terminarea războiului — nu se ua pune 
această chestiune. 

De aceea şl din acest punct de uedere — 
o înregistrare de euldenţă a pagubelor c e se va 
stabilii pe baza fişei de sinistrat — este nece­
sară, fără ca să se dea acestei înregistrări ca ­
racterul unor drepturi la despăgubiri — cart 
pentru moment nu există, exceptând întreprin­
derile petrolifere, pentru care s'a întocmit legea 
Nr. 818 din 13 Deeemurle 1943. 

Această lege se referă numai la distrugeri 
de InDestlţU, cart urmează să fie refăcute — nu 
la distrugeri de produse, care urmează regimul 
comun. 

înregistrarea drepturilor la despăgubiri tn 
baza legii din 13 Decenujrle 1943 s'a făcut astfel: 
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La Steaua Română. 
Sub forma unul Aettu şl Paslu de Euldenţa s. a. 
La activ; „Despăgubiri de primit pentru pa­

guba de răsbolu preuăaute în D. L Nr. 3194/1943 
al stabilite de Comtstunea Tehnică „specială". 

La Pasiv : „Euldenţa despăgubirilor"... 
La AstFa Româna nu găsim tn Btlanţ ureo 

înregistrare pentru despăgubirile ce 1 secuotne ; 
tnsă sunt trecute tn contul de Profil şt Pierdere 
la cheltuieli de refacere pierderile la materiale şl 
produse, precum şl o rezemă de Lei 880 mili­
oane pentru riscuri speciale de răsbotu. Inoes-
tlţllle complet refăcute au fost trecute la Aetlu. 

La Creditul Minier. 
La AetlD (propriu 8 l s ) : «Statul Roman cont 

despăgubiri pentru auarllle suferite tn urma 
bombardamentelor aeriene" (oal. de cost a aua-
rltlor). 

La Pasiv: „Fond de amortizare (cota parte 
pentru aoartlle suferite", suma ce s'a s cos dela 
Fondul de amorţi sare şt s'a trecut sub un post 
separat. 

Prima societate nu a trecut despăgubirile 
la un Aettu propriu 8ls. pentrueă la 31 Decem­
vrie nu se ştia tn ce măsură se nor putea ob­
ţine despăgubirile, dtn cart abia tn iulie 1944 a 
început să se achtte parţial. 

La Încasare, se na lnuersa înregistrarea de 
euldenţa pentru suma tncasată şt se na cre­
dita un cont: 

„Fond pentru acoperirea pierderilor de pe 
urma bombardamentului şi pentru refacere con-
jorm legii din 31 Decemvrie 19U3*. 

Acest Fond, conform art. 13 dtn sus zisa 
lege , nu este Impozabil apărând de altfel In Pa-
«tuul Bilanţului, şt serDlnd pentru acoperirea 
cheltuielilor de refacere, refacere pentru care 
legea nu preuede ntclun termen fatal, scutind 
d e orice taxe şt Impozite, sumele primite din 
|ondul înfiinţat prin această lege. 

Pentru a se ţine euldenţa cheltuelllor de 
refacere — cari se uor tnttnde probabil pe o 
perioadă de ttmp mat Inngă, este bine să se 
ţină acest cont ca un cont de Actlu — tn loc să 
se scadă din „Fondul de refacere", — care ua 
rămâne neschimbat tn Paslu până la epulsare, 
— sau dacă se lucrează cu «Fondul de refacere" 
s e ua menţiona tn Btlanţ ualoarea Iniţială şt 
cheltuielile acumulate, scăzute dtn Fond. 

Prima metodă este mat raţională, pentrueă 
« c e s t e cheltuieli reprezintă tn general tnuestlţll. 
cart tau loeul celor uechl şl cart s'ar putea chiar 
t rece la un cont „Investiţii refăcute pe basa legii 
din 13 Decemvrie 1993"; asemenea tnuestlţll nu 

se uor mat bucura de amortizările ftscale pentru 
refacerile corespunzătoare despăgubirilor prlmtte. 
cu toate că textul legtl ar putea da loc şl la alte 
tnterpretărt. 

Cum rămâne cu tnuesttţttle cele uechl, cart 
au suferit de pe urma bombardamentelor ? 

Dacă este uorba de Investiţii lndlutduallsate, 
cart au fost complet distruse şt dect nu mat 
există, acestea urmează să fie scoase din Aettu 
prin Fondul de Amortlaare pentru partea amor-
tlzată şt pentru rest prtntr'un cont: „inuestlţtt di­
struse de pe urma bombardamentelor partea ne* 
amortizata*, care euentual ua ft creditat eu ua­
loarea materialului uechlu utilizabil. 

Dacă despăgubirea primită nu acoperă In­
tegral costul refacerii tn starea tn care se afla 
Inuesttţta. tn momentul distrugerii, atunci contul 
de mat sus se tnchlde tn total sau tn parte prin 
Profit şt Pierdere. — constituind o pagubă nere­
cuperată 

Dacă tnsă despăgubirea acoperă tn între­
gime refacerea obiectului, tn starea tn ca re s e 
afla tn momentul sinistrului. — ceea ce numaf 
cu multă aproximaţie se poate stabili — atunci 
partea neomortlzolă nu mat poate ft trecut la 
Profit şl Pierdere, cl se seade din despăgubirea 
primită, respeetlu din „Fondul de refacere con-
form legii din 13 Decemvrie 1913*. — diferenţa 
tntre suma corespunzătoare părţtt neamortizate 
şt suma acordată drept despăgubire pentru re ­
facere, tn starea In care s e afla obiectul, ouând 
caracterul unei reeualuărl. — datorită tn eea mat 
mare parte deprecierii monetare. 

De aceea, probabil tn ort. 13 al. leglt din 
13 Deeemurte 1943 s'a preuăzut dispoziţia, după 
ca r e : „sporurile de Capital, deiiuând dtn reepo­
luarea Instalaţlunllor distruse sau auarlate de pe 
urma războiului sunt scutite de orice taxe sau. 
Impozite eătre Stat, judeţ sau comună*. 

Din cauza textului neclar, organele Mini­
sterului de Fmonţe n'au putut da lămuriri asupra 
aplicabilităţii acestei dispoziţii. — care — uăzută 
prin prisma de mat sus — tşl are un rost, dacă 
presupunem că legiuitorul s'a gândit Io Instala-
ţtunt distruse şl refăcute. 

Intr'adeuăr — după terminarea refacerii — 
„lnuestlţllle refăcute" uor au ea o ualoare mult 
mat mare decât aceea, cu care figurau tn scr ip te ; 
această diferenţă datorită tn cea mal mare parte 
— depreclertt monetare — tn loc să rămână la 
Paslu tn contul „Fond de refacere11 — care fiind 
utilizat nu-şl mat are rostul — se poate trece la 
un cont: „Fond din plus valoarea Investiţiilor 
distruse — refăcute11, — fond eare ar putea serul 
apot la sporirea capitalului, spor. care, după 



sus zisa lege nu este taxabtl sub nlcto formă şt 
trebue socotit la eompllmentar, ftlnd o plus ua-
loare efectivă, nu numai estimată. 

S 'ar putea extinde această dispoziţie chiar 
fără sporire de capital socia!. socotind şl re­
evaluarea ea spor de capital, — conform legii 
timbrului (art. 15 parag. 7). 

Menţionăm că contul: ,Investiţii refăcute pe 
baza legii din 13 Decemvrie 19U3* nu na cuprinde 
numai posturi. In Întregime fără drept de amor­
tizare fiscală, pentrucă la constatarea pagubelor 
şl stabilirea despăgubirilor s'au estimat obiectele 
tn starea, !n care se aflau — deci s^a ţtnut seamă 
de uzaj şi nu s'au dat despăgubiri — cum era şt 
firesc — pentru ualoarea integrală a unul obiect 
nou. 

Prin urmare, ceea ce s'a cheltuit în plus 
eu o Instalaţie nouă — peste suma primită ca 
despăgubire — urmează a fi amortizat cel puţin 
conform legii ftscale. 

Acolo, unde se aplică dispoziţia din legea 
Contrlbuţiunllor Directe ţinându-se fişe indivi­
duale pentru Investiţii, — această discriminare 
nu este greu de făcut. 

Acolo, unde nu s'au introdus încă asemenea 
fişe şl unde nu e vorba de Instalaţii noi com­
plete, ci de părţi de Instalaţii, maşini, piese în­
locuite, reparate, e t c . — va rămâne să se amor­
tizeze ceea ce depăşeşte Fondul de refacere. 
— după ce s'a scăzut şl soldul contului „Inve­
stiţii distruse de pe urma bombardamentului. — 
partea neamortisată'1. 

Pentru Investiţiile distruse la celelalte în­
treprinderi — tn afară de Conturile de Evidenţă 
— după valoarea ce se va stabili prin fişa de­
finitivă de sinistrat pentru eventuale despăgu­
biri. — se vor face înregistrările obişnuite prin 
Fond de amortizare pentru partea amortizată şt 
Profit şl Pierdere pentru partea neamortizată sau 
— dacă pierderea este prea Importantă şl ur­
mează a fl eşalonată pe mal mulţi ani, s e va de­
bita un cont de Activ, care nu va fl cont de 
Avere precum: Pagube de pe urma războiului, 
sau dacă sunt reserve fie speciale, fie chiar sta­
tutare — s e poate debita Conturile de rezerve. 

De altfel, aceasta este soluţia la care s'a 
oprit legiuitorul din punct de vedere fiscal când 
a fost vorba de pierderile din teritoriile eva­
cuate tn 1940, dispunând la art. 111 dtn legea 
contribuţiilor directe următoarele: 

«Pierderile efective şl certe de mărfuri şl 
Investiţii mobiliare, provocate de evacuările res­
pective de teritorii şl înregistrate ca a t a re . . . 
vor putea fl amortizate în proporţia prevăzută 

de aliniatul următor dtn beneficiul Impozabil... 
timp de 5 ani, părţile respective dtn beneficiu fiind 
scutite de Imposltul comercial". 

„Poate fl amortizată pe această cale numai 
2 5 % din diferenţa Intre valoarea pierderilor r e s ­
pective şl totalul fondurilor de rezervă ale în­
treprinderii, inclusiv fondurile de amortlsare co­
respunzătoare tnvestlţlunllor pierdute din cauza 
evacuării şl numai tn măsura. în care nu au fost 
amortizate pe altă cale". 

Credem că această dispoziţie atât de r e ­
strictivă, care în fapt nu permite — decât într'o 
măsură redusă — scăderea unor asemenea pier­
deri nu va fl aplicată şl la daunele de pe urma 
bombardamentelor aeriene şl în general a ac ­
ţiunilor de războlu, având în vedere spiritul de 
care s'a călăuzit legiuitorul în legea pentru aju­
torarea sinistraţilor din 3 Mal 1944, — şl legea 
de degrevări de impozite pentru întreprinderile 
sinistrate din 1 Aprilie 1944, aceste daune UP-
mând a fi scăzute din beneficiu fie intr'un singur 
Bilanţ sau fn mai mulţi ani. 

Dr. D. M. 10ACH1M. 

(Din „Reuista Gen. pf. eomerf şi Contabilitate*}, 

Ungaria latifundiară. 
Unul dintre trucurile magnaţilor maghiari de? 

a deturna atenţiunea poporului maghiar dela si­
stemul de exploatare la care era supus de el. a 
fost chestiunea naţionalităţilor. Intreega publi­
cistică şl propagandă Internă şi externă a fost 
pusă — eu mari sacrificii pecuniare — în ser­
viciul „ideii de stat" maghiare. Conform acestei 
„idei", pe pământul sfânt al coroanei Sfântului 
Ştefan nu avea drept de existenţă decât poporul 
maghiar. Toate celelalte naţiuni erau „infiltra-
ţtuni" cari trebuiau eu orice preţ — pe calea 
maghiarizării forţate — abso bite. Un tntrepj 
sistem de administraţie şl învăţământ, trebuia s ă 
producă într'un restlmp bine dafinii de statisti­
cienii maghiari, o populaţie maghiară de 50 mi­
lioane care pe veci să nu mal poată fl clintită 
dintre graniţele Garpaţtlor. 

Pentru ea să adoarmă atenţiunea proletari­
atului agricol maghiar, i se înfăţoşau fel de fel de 
primejdii economice, sociale şi naţionale, cart ame­
ninţau sacrosanctul şl blajinul popor maghiar din 
partea naţionalităţilor şl în special al Românilor, 
Numai el — magnaţii — să poată consuma în 
linişte avuţiile ţării. 

Cum este situaţia de fapt a acestor îmbui­
baţi faţă de poporul agricol care flămânzeşte, 
se poate vedea dtn lista de mal Jos a latlfun-
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dlarllor. prinţi, grofi, baroni, ete.. cari de fapt 
stăpânesc şl exploatecsă în modul cel mal ne­
ruşinat ţara ungurească: 

latâ-l pe rând eu numele, titlul şt aoerea lor : 

Prinţii şl conţii Essterhásy 314 065 fugare; 
prinţii şl conţii Festetlch. 117.300 Jugăre; conţii 
Sséehenyl . 117.247 jugăre ; conţlt Károlyl. 111.486 ; 
conţii Zlehy. 75.113 Jugăre; palatinul Pallaulelnt. 
58.113 jugăre ; contele Wenekhelm, 55.132 jugăre; 
conţlt Batthyány, 51.063 jugăre ; conţii Andrássy, 
45.212 jugăre ; succesorii arhld. Frledrteh, 42.648 
jugăre ; prinţul Flllp de Goburg. 41.148 jugăre; 
conţlt Erdody. 36.433 Jugăre ; contele Hunyady, 
29.706 Jugăre; conţii Desseiujfy. 27.676 Jugăre; 
contele Semsey. 25.840 Jugăre; contele Drasko-
oleh, 25.322 Jugăre ; conţii Anktoteh-Beşan, 25.Q22 
jugăre ; baronii Inhey. 23.737 Jugăre; contele 
Nemes, 23.196 jugăre ; baronii Solymossy, 21.410 
Jugăre; conţii Nadasdy, 20.638 Jugăre; conţlt 
Majláth, 18.673 Jugăre ; eonţlt Sennyey, 18.817 Ju­
găre ; conţii Smisstch, 18.439 Jugăre; Baronul 
Harkányl. 17.785 Jugăre ; prinţul de Montenuouo, 
17.181 Jugăre; baronul Pronay. 17.836 Jugăre; 
conţlt Teleky, 17.002 Jugăre; principesa Bau-
eompagnl. (Roma) 17.966 Jugăre; prinţul Metternth. 
16.774 jugăre; famtlia Mândy, 16 864 jugăre; 
eonţtl Tlssa, 15.737 jugăre ; Markrgraful Pa-
ppenhelm, 15.017 jugăre ; conţii Degenfeld, 15.851 
jugăre ; familia Suáb. 15.417 Jugăre; baronii B le -
derman, 15.058 Jugăre; arhld. bauares Frledrteh, 
1.333 jugăre; conţii şl baronii Vay. 1.887 Jugăre; 
contele Wtmpfen. 13,287 jugăre ; eonţtl Gslrâhy, 
13.885 jugăre; baronul Woldbott, 12.919 Jugăre ; 
conţii Ssapáry, 12.256 Jugăre; Eugen Dreher. 
12.745 jugăre; d-na Foul Sprtnger (Paris). 12 055 
jugăre ; prinţii şl eonţlt Eonyay, 12.629 Jugăre; 
contele Hadtk, 10.508 Jugăre; conţii Benyousski. 
10.866 jugăre ; contele Berchtold, 10.332 Jugăre : 
contele Appotiyt. 9.965 jugăre ; familia Bárcsy . 
9 825 jugăre ; conţii Khuen-Hederuáry, 9,414 ju­
g ă r e ; baronii Uéehey. 9.318 Jugăre; familia B e -
serédy, 8.579 Jugăre; baronii Flalh, 8.814 Jugăre ; 
baronii Raduansky, 8.718 Jugăre; baronii Welss . 
8.103 jugăre ; contele Bethlen. 7.441 Jugăre; 
Garoue. 7.431 Jugăre; eonţll Palfy. 7 094 Jugăre; 
baronul Rubldo Ztehy. 7.470 Jugăre; baronul To-
myat-Schossberger 7.747Jugăre; contele Forgach. 
6.207 Jugăre; familia Jesaenssky. 6,776 jugăre ; 
familia Purgly, 6.316 Jugăre; contele Slgrey, 
6.288 Jugăre ; Nlu. şl And. Somssleh, 6.295 jugăre ; 
familia Graefl, 5.796 jugăre; familia Hartsteîn. 
5 584 Jugăre; familia Jarml. 5.324 jugăre; baronul 
Kolmer, 5.145 jugăre : baronul Orezy, 5.774 Ju­
gare ; baronul Sehossberger . 5.464 jugăre; loslf 
Reulsky, 5.335 jugăre; contele Serény. 5.113 ju­

găre ; conte Sslrmoy, 5.830 jugăre ; baron Urban, 
5.062 jugăre; contele Zelensky, 5.12? Jugăre; 
contele Bolsa, 4.496 Jugăre ; contele Gsekonles 
şi fraţi», 4.551 jugăre ; familia Fay 4.896 jugăre ; 
contele Hoyos, 4.976 jugăre ; contele Kegleoleh, 
4.828 Jugăre ; baronul Korfeld, 4.224 Jugăre; con­
tele Pongrâes, 4.398 Jugăre; baroneasa Sehruaben-
Dornets, 4 236 jugăre ; baron Buttler. 3.407 ju­
g ă r e ; eontele Bdelsthelm-Qyulal. 3.956 jugăre ; 
contele Nlezky, 3.334 Jugăre; baron Plret Bihaln. 
3.709 jugăre ; contele Radoy, 3.766 Jugăre; eon­
tele Banffy. 2.958 Jugăre; contele Gsâhy. 2 298 
Jugăre; eontele Welsersehelm, 2 535 Jugăre; 
baron luânke. 2.392 Jugăre; prinţul de Elehten-
sleln 2.360 Jugăre; contele Sstâray, 2.571 ju­
găre ; contele Waldeck, 2 689 Jugăre; baron 
Uray, 2.939 jugăre; contesa Zay. 2.579 jugăre ; 
prinţul Wlndlsehgraetg. 2.844 jugăre; baron Nyary. 
1.551 jugăre; contele Zamolsky, 1.323 j u g ă r e : 
contesa Woraslacsky, 1.207 jugăre. 

Aceştia sunt deci adeuăraţlt despoţl al popo­
rului maghiar, cari cu grandomania şl vicleşugul 
lor au dus ţara la ruină. 

Vremurile moderne nu mat Îngăduie aglo­
merări de moşii aşa de enorme în mâna eâtorua 
persoane ş l credem că o justă împroprietărire 
a ţăranului maghiar DO face să dispară în cu­
rând şl această ultimă Insulă feodală de pe 
harta Buropel. 

Bursa . 
Date statistice priuitoare la luna Septemurie. 

Totalul operaţiunilor încheiate la bursă pe 
luna Septemurie însumeasă ctfra de 3 miliarde 
103 milioane, din care 9 6 % represlntă ualoarea 
a 1.180.399 acţiuni negociate şl numai 4%, r e s -
peetlu 103 milioane represlntă ualoarea hârtiilor 
cu dobândă fixă negociate. 

Din totalul titlurilor negociate. 46%, renlne 
compartimentului petrolifer; 1 8 % compartimen­
tului transporturilor; 1 6 % cel al minierelor ete. 
Un joc susţinut a auut în tot cursul lunel, a c ­
ţiunea Mlea (184.98? bucăţi negociate); Gredlt 
Minier (123.800 bucăţi negociate); Eetea (105.824 
bucăţi); Banca Românească (36.615 bucăţi) ete. 

Va putea rezista bursa noului regim fiseal ? 
Desigur, Bursa este departe de a fi un aşe-

sământ Ideal, dar nteto economie naţională, — 
înafară de locurile unde s'a renunţat în mod 



făţiş la încadrarea capitalurilor particulare In an­
grenajul procesului de producţtune, — nu s'a 
putut lipsi până acum de acest regulator al pi-
eţll financiare. Aceste eons'deraţlunl se referă la 
situaţia actuală a târgului nostru de capitaluri 
Itchtde. 

Când, după încheierea armistiţiului. Bursa 
de acţiuni din Bucureşti a Inaugurat o tendinţă 
pronunţată de haussa, două elemente psiholo­
gice ou Influenţat această mlşeare : 1. Credinţa 
tntr'o normalizare a stărilor generale ale ţării, 
st 2. Tendinţa tnsttncttuă de adaptarea cursurilor 
la un nluel mal apropiat Indicelui general al pre­
ţurilor. Este. fără îndoială, foarte greu de spus 
care limită de curs oglindeşte o Justă apreciere 
a unei acţiuni. Dor prluit In ansamblu, fenomenul 
urcării acţiunilor a atras multe capitaluri déla o 
tesaurizare sterilă, într'un circuit economic ulu. 
iar transacţltle bursei oficiale au alimentat într'o 
măsură destul de importantă uenlturlle Statului 
prin taxele percepute, prin timbrele aplicate, prin 
creş terea simţitoare a câştigurilor Impozabile 
ale agenţilor de schimb, etc. 

lată. Insă, că la doi paşi de Bursa oficială 
de efecte şt acţiuni se plimbă sub cerul liber — 
par 'că ar fl filosofii din Atena antică, — toţi acel 
cart. tn totalitatea lor, formează şl practică fai­
moasa .bursă neagră", în uăzul autorităţilor şt 
nestlngherlţl de ele. Această «bursă neagră", re­
alizând la ualute salturi enorme tn sus sau în 
Jos, după singurul criteriu ol bunului plac. deulne 
astfel un ualorlmetru resimţit al ntuelulul general 
al preţurilor şl se bucură, pe lângă prtullegtul 
exteriorităţii, şt de o Imunitate fiscală deplină. Nu 
este deci surprinzător dacă „Jucătorii" Bursei 
oft claie se plictisesc uneori de caracterul lega-
ltst ol acestei tnstttuţtunl, pentru a se încolona tn 
„bursa neagră". Infinit mal promptă, mal expe-
dltluă şl mat „discretă". 

Constatările acestea ne par cu atât mat ne­
cesare şl actuale, cu cât noile Impozite. înfiinţate 
asupra beneficiilor din uânzarea acţiunilor, îm­
preună cu aplicarea coteţ de 5 la sută asupra 
transmisiunilor de acţiuni, s e uor solda pentru 
Stat tn mod practic, eu un résultat pur negatlu. 

Inafară, însă, de consecinţele cu totul ilu­
zorii pe cari s'ar putea ca aceste taxe să le 
albe pentru buget, s e loueşte într'un c e r c destul 
de nost de cetăţeni cori, — de sigur, nu în mod 
altruist, dar nu mal puţin în mod efectto, — au 
canalizat economiile lor mal mult sau mal puţin 
Importante către marile artere ale economiei na­
tionale, represéntate prin societăţile anonime şl 
acţiunile lor. 

Dacă Bursa legală na fl atinsă în basa el 
de existenţă, prlntr'o fiscalitate mecanică şt nu 

organică, ua fl tn schimb un beneftetar al acestei 
start de fapt. un adeuărat tertlus gaudens. eâet 
precum eu 18 ani tn urmă, ministerul finanţelor-
împins de curente demagogice, o sporit taxele 
de consumaţie asupra spirtului Industrial peste 
plafonul extrem, crelând prin aceasta, tn mod 
lnuoluntar, scandaloasa sursă de îmbogăţire & 
„spirtului negru*, tot astfel capitalurile, descu­
rajate şl gonite delà Bursa oficială, se uor în­
drepta spre „bursa neagră", care ua cunoaşte 
sile mort şt fericite. E însă problema cum D o r 
fl apărate în caşul acesta Interesele Utsterlet, şl 
cum uor fl Împiedecate deprecierile speculattue 
ale monetel naţionale. 

Afară de acestea, s'ar putea să asistăm lat 
distrugerea unei tnstttuţtunl tradiţionale de Intere» 
general. 
(eurierag. E e . 

Transmisiunea acţiunilor prin bursă. 
In legătură cu aplicarea Impozitului special 

pe câştigurile dobândite din uânzarea acţiunilor-
socle taţilor pe acţiuni potrlult decretului l ege 
apărut In „Monitorul Oficial" Nr. 238 din 14 Oc-
tomurle 1944. se atrage atenţiunea deţ'nâtorllor 
ce uor să uândă acţiuni prin Bursă că. odată e u 
ordinul de uânsare remis agentului oficial al 
Bursei, trebue să facă douada proprietăţii titlu­
rilor respectiue. 

Dreptul de proprietate îl constitue borde-
roul de transmisiune emis de agentul oficial sau 
tn lipsa acestuia, un alt act public sau act prluat 
cu dată certă. 

Modificarea orarului pentru sedlnfele-
de bursă. (Reglementarea strigărilor tn corbelul 
Bursei). Comitetul Bursei de efecte, acţiuni şl 
schimb din Bucureşti, ţinând seamă de Insufi­
cienţa actualului orarlu de bursă, în cuprinsul 
căruia nu se pot scurge toate ordinele de nego­
ciere, a hotărî! ca delà 1 Oetomurte a. c . orarlut 
acesta să fie delà 10—11. 

In acelaşi timp, Comitetul a mat aprobat ea 
delà aceeaşi dată să se introducă în strigările 
din eorbel-ul Bursei o reglementare a acestora, 
tn sensul unei compartimentări a titlurilor nego­
ciabile, ţinând seamă de următorul orarlu : 

Acţtuntle petrolifere să se negoclese Intre 
orele 10—10.20—; acţiunile Industriale, Inclusiv 
cele de transport, chimicale şt alimentare. între 
orele 10.20—10.35; acţiunile bancare între orele 
10.35—10.45; împrumuturile Statului şt în genere 
titlurile cu dobândă fixă. între orele 10.45—11. 
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