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Imprumutul Reinfregirei.

~In fafa rdzboiului in care ne afldm, se
pun probleme financiare cari sunf soco-
fife de conducdtorii nostri drept funda-
menfale pentru existenfa farii.

In expozeul d-lui general N. Sfoe-
nescu, minisfrul finanfelor, fdcut presei,
acesfe probleme au fost rezumate in ur-
mdfoarele puncte:

a) Concenfrarea futuror mijloacelor
financiare pentru realizarea celui mai inalf
scop nafional: intregirea neamului;

b) Intensificarea maximd a producfiei;

c) Apdrarea si pdstrarea valorii mo-
netei nafionale ;

d) Organizarea finanfelor publice gi
privafe. '

Penfru realizarea acesfui program
fara are nevoie de bani. Pdnd acuma s’ au
dat penfru inzestrarea armatei Lei 160
miliarde gi deoarece sfarsitul rdzboiului
nu se poalfe prevedea, iar resursele bu-
getare obignuife nu sunf suficienfe penfru
finanfarea lui, d-1 ministru face apel céfrd
cefdfenii fdrii penfru un nou imprumuf

conform prospectului publicat in Mon. Of.
Nr. 187 din 9 Augusft a. e. si alte =ziare.

Credem cd nu mai trebue sd insistdm
in fafa bancilor noastre asupra aspectului
patriofic care obligd pe fiecare cefdfean
cu inima adevdrat roméaneascd la acest

‘sacrificiu de care si bdncile noastre au

daf fotdeauna o vie dovadd de infelegere, .
dar frebue sd relevdm i fapful, cd con-
difiile de prentabilitate ale imprumutului
pof fi si ele un indemn de inferes general.
Sfdtuim deci bdncile noastfre cu foatd in-
sisfenfa, sd parficipe in mod caf mai larg
la subscripfiune, indemnand si clientela
lor la acest gest patriofic. '

Corelafia preturilor.

ldealul viefii economice consta in
mersul nestanjenit al circuitului format
de productiune si consumatiune cu toate
etapele . lui intermediare: transport si
desfacere si mai cu seama cu toate
anexele caracteristice cari ajuta circu-
laia marfurilor ca: credit, incredere, ete.
ete. Daca circuitul menfionat nu este
sticbit in nici unul din angrenajele lui,
atunci de sigur cd funcfionarea lui este
ireprosabild. Din aceasta functionare ire-
prosabild rezultd linistea piefii si stabi-
litatea prefurilor. lmediat insad ce se isea
cel mai mic deranjament in funcfionarea
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circuifulvi, piaja se turbura si prefurile
inregistreeza variafiuni cari caracteri-
zeazd o stare de lucruri anormala. Mai
mult decét atat, odata intervenita 'nelinisiea
pietii, ea se inlatura relativ greu, ba in-
tocmai ca in fenomenele de rezonanis,
se poate si aici intdmpla ca anumite

fapte amplifica nervozitatea si astfel vieafa’

economica
echilibrul.

Nu este nevoe sa insistam asupra
cauzelor care produe desechilibrul pietii.
Dupa rasboiul mondial desi se credea
cd se va instaura o epoca de mare sta-
bilitate economica,

isi pierde cu desavdrsire

sociale radical schimbate fatd de starile
dinaintea lui. In afard insa de aceste

sdruncindri rezultate din rdzboiu, au con-.

tribuit apoi la enervarea pietii chiar dupa
ce valul lui se mai linistise, diversele
miscari ideologice cari rdbufneau re-
gulat intr'o parte sau alta a Buropei.
Astfel, de unde unele tari visau la insta-
pénirea unei democratii pasive care sd
obfind tfoful dela libera miscare a fac-
torilor economici, altele au aruncat peste
bord asemenea atifudine gi si-au eroit o
altd lege in care fenomenul economiec
era dirijat si urmarit in toate oscilatiunile
si articulafiunile sale. 8&@ nu mentionam
in aceasta ordine de idei decét ideologia
bolseviecd, fascismul, national-socialismul
si migscarea de regenerare nafionald a
Spaniei, neglijand deosebmle de vederi
mai pufin importante care s’au manifestat
aproape in fiecare tara la diverse inter-
vale si ne vom da perfect de bine seama
de sursa futuror turburérilor la care a
fost supusa vieaja economicé in cei din
urmd doudzeci de ani. Masurile restric-
tive care s’au luat in domeniul economic
de fiecare fara, a initrerupt circuitul
normal al procesului economic gi asffel
s’'au creat fensiuni si presiuni cari au
abpuf adénei repercursiuni atdt de cu-
noscute gi gtinte de cei cari erau in-
fr'o c4t de mica masura in contact intim
cu desfasurarea lucrurilor.

Mai mari furburari a inregistrat vieata
economicda dela ineceputul anului 1939
cdnd starile politice si-au pierdut cu
totul echilibrul. De atunci incepénd vieata
economica a inregistrat esudri directe,
dat fiind faptul ca pregatirile de razboiu
au indrumat productiunea spre domenii

‘au dus direct la derute, caci
' cererea menfindndu-se

sdruncingrile s’au
finut lanf, datorita fenomenelor politice §i |

-eonsumafiei,

cari nu mai aveau nimic a face cu ce-
rerea generala. Peste aceasta indrumare
a producfiei spre un domeniu deosebit,
nelegat de nevoile directe ale societdtii,
s’a suprapus apoi restrangerea intre-
buinfarii anumitor materiale brute, fapt
care a provocat un gol imens pe piafa,
deoarece cererea nu a mai putut fi sa-
tisfacutd. In asemeney sﬁuatte procesul
economic a fost intrerupt in curgerea lui
si astfel s’au creat turburdari adénci cari
in mo-
mentul in care anumite articole s’au rarit,
la nivelul ei
normal, s’a ridicat preful, s’a produs
enervarea $i prin circulafia aceasta ane-
voioasd s’au reclamat depunerile, forfand
misgcarea fiduciara si desechilibrand astfel
complet mersul pietii.

Fara indoiala ca ajungdnd aiei, tur-
burarea se intinde ca pecinginea. Piafa
ajunge deci la un stadiu de nestatornicie
cu simptome de crize grozave, ceea ce
confribue ca faectorii diriguitori sa inter-
pind. Intervenfia aceasta este insa o
sabie cu doua taisuri caci pentru a reusi,
sunt necesare anumife date cari foarte
greu pot fi cunoscute.

Pentru {&rile cari au intervenit de
mai inainte in dirijarea intr’un anumit fel
a fenomenelor economice, faptul este
desigur usurat de cunoasterea tuturor
datelor specifice care le caracterizeaza
precum: capacitatea de productie, nevoile
repartizarea consumatiei,
cifra exacta a populatiei, posibilitatile de
desfacere, ete. ete. In felul acesta {arile
menfionate au asiguratd organizarea in-
tregului circuit economic si masurile in-
terventioniste sunt bazate pe criterii
obiective. De aceea pot sda ducda la re-
zultate concrete si astfel sd@ dea posibi-
litatea unei juste repartizari in condifiuni
optime a mavfumlov necesare consumului
public.

Mai greu se prezinta lucrurile pentru
farile cari n’au fdcut uz pana acuma de
vreun interventionism rafional in domeniul
economic. dicem rafional, adeca bazat
pe date statistice pentruca alffel el este
lipsit de reusitd, ba poate sd duca la re-
zultate mai grave decat dacd nu s’ar
face nimic. Bste in spetda cazul la noi,
unde imprejurarile politice din anul frecut
ne-au gdasit cu totul nepregatifi din
punctul de vedere care ne preocupa.
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Prin cedéarile de teritoriu cari s’au facut
in mod cu fotul infempestin, s’au des-
organizat centrele de productie si astfel
anumite regiuni au rdamas in suferinia.
Peste acest neajuns a intervenit apoi
consumul disproporfionat reclamat de
anumite centre aglomerate de oameni si
trupe, iar. cum recolta a fost anul trecut
si foarte slabd, s’au produs desechilibre
locale cari au facut necesar intervenfia
autoritatii.

De sigur ca aceasta interventie trebue
sd fie caracterizata de masuri pornind

cum am Spus si mai sus, dela cunoa- !

sterea unor date siatistice. Cum insa in-
terventia s’a produs in grabd spre a re-

glementa cit mai de vreme o situatie
care a intevvenit destul de subif, s’au

luat doar masuri restrictive, tinzdnd la
limitarea acapardrilor, la interzicerea do-
sirii marfurilor si la limitarea céastigului

nejustificat, deci la fixarea prefurilor ma-

ximale. Masurile acestea au avut darul
sa reglementeze problema aprovizionarii
in mod subiectiv, dar nu sa o si rezolve

in mod obiectiv. De aceea anormalitatea .
a continuat si greutatile aprovizionarii au

fost resimfite pretfutindeni.

Greutatea cea mai mare in aceasta
ordine de idei a intdmpinat-o mentinerea
prefurilor maximale. Intr'adevar ele au
fost fixate mai mult pentru arficolele de
prima necesitate : grdu, porumb, carne,
legume, ete. ete., adeca pentru produse
faranesti. Este sinatural de alifel, pentrueca
in pbremuri ca acestea hrana primeaza.
Este natural, dar nu este suficient pen-
fruca vieata nu constda numai din ali-
meniafie. Ba reclama de asemenea in-
calfaminte, imbracaminte ete., iar in ce
priveste pe producatorii agricoli, ea re-
clama si improspaétarea utilajului. Pentru
incalfaminte si imbracdminte s’au pus
prefuri maximale la anumite avticole
»standard“. Daca in ce priveste stofa se
mai poate face uz de prefurile maximale,
cdnd e vorba de incalfaminte insa, che-
stiunea se schimba caci marfurile res-
pective nu se gasese in pravdalie. Ne-
gustorii pretind ed sunt obligati sa le
fina dear in vitrind. Tot asemenea se in-
fampla cu articolele pentru improspa-
tarea utilajului agricol cari se obtin numai
pe prefuri deosebit de ridicate. ln felul
cresta prefurile maximale operdand numai

. in sectorul agricol, se naste o prapastie
| despartitoare intre produsul agricol si
' posibilitatea menfinerii gospodariei res-
i pective. Aceasta problema era destul de
: grava si in timpurile normale; cu atat mai
! mult se agraveaza in actualele impre-
| jurdri. . ‘ ‘

é In mod normal intre prefuri este o
'eovelaﬁe determinata, stabilitd in baza
factorilor intrdnseci cari il compun. De
sigur ca& aceasta corelafie nu a fost nieci- -
| odatd desavdérsita, dar se recurgea cel
. pufin la argumentul libertafii pietii. Astazi
i libertatea piefii este complet anulata si
‘ din moment ce un compartiment al pro-
{ ductiei este obligat sa& vanda cu prefuri
arbitear stabilite, tot asa de justificat este,
' ca el sd poatd cumpdra pe baza ace-
lorasi fel de preturi. Bste intr’adevédr ne-
drept ca {aranul sa védnda grdul cu
11 Lei Rgul, iar fierul sa-l cumpere cu
t 10—580 Lei kgul si acesta daca-1 gaseste.
Spre a restabili echilibrul normal aufo-
, ritatea are obligafiunea atunci cdand fi-
xeazd prefuri maximale, s& priveascd an-
''samblul problemei si s&a dea posibili-

i tate ca cel ce vinde in interesul general
: cu prefuri maximale, sa-si poata cum-
para in acelasi interes cu prefuri maxi-
male materialele de care are nevoe. Numai
| in felul acesta preful maximal este cu efect,
dar mai cu seama just. In momentul insa
in care preful maximal se fixeazad in mod
unilateral fdra a tine socoteala de corelatia
lui cu prefurile celorlalte articole, in acel
moment el este lipsit de o baza dreapta
pe de .o parte, iar pe de altda parte ra-
méne farda efeef, cdci piaja nu poate
functiona normal. Guerul s’a verificat de
atdtea ori, asa cd nu mai e nevoie de
demonstratie. '

Ing. GH. BRANDUS.

Rostul Bancilor de Emisiune.

Originea lor se pierde in negura vremurilor. Deja
in vechiul Babilon si in China dimr secolul al 13-lea, sa
cunoasteau firme cari in baza unor depozite in aur sau
alte bunuri preficase, emiteau bilete de plald peniru
terfe persoane, Cu timpul rolul acesta inifial s’a am-
plificat tot mai mult, ajungénd la desvoltarea de azi.

In vremurile moderne. scopul principal al unei
Bénci de Emisiune este de a acorda economiei credite
pe termen scurt. Natural ca@ acel rol numai atunci il
poate indeplini, dacd dispune de suficiente mijloace
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de plata. $i chiar in acest punct Banca de Emisiune
diferd de alte bénci, deoarece aceste mijloace si le
procurd ea insdsi — cu ajutorul statului, punénd la
dispozifia publicului biletele sau banc¢notele sale, in forma
de imprumut. Un astfel de privilegiu 1i d& un ascendent
covarsitor asupra viefii economice si o face capabild
de a influenfa direct circulatia banilor si capitalurilor.
Dar asuméndu-si un rol asa de important, are de altd
parte (sau ar frebui sd aibe) datorinta de a functiona
ca un regulator al valutei si a creditului. Nu totdea-
una o face aceasta, deoarece pot interveni alfi factori
cari deranjeazd aceasta functiune.

In chip normal o Banc& de Emisiune are pu-
terea de a pune la dispozifie pentru plati mijlocii si
mari, mijloace si mai comode decat moneta, de unde
putem deduce cd moneta nu e factor hotéritor si ex-
clusiv in privinfa aceasta, st nu e nevoie numai de
bancnote. Asifel sunt mijloacele cari servesc circu-
lafiunei f&r8 de numerar, com ar fi certificatele de
monetd. Certificatele acestea se emit particularilor in
baza unor depozite de metal nobil facute de ei.
Aceasta se obisnueste in comerful mare din Occident,
America si Africa de Sud, unde circulafia aurului este
un lucru obignuit. Prin acest sistem se economisesc
si cheltuielile de monetdrie si sunt evitate si pierde-
rile pe cari le-ar avea banca emifdtoare prin uzarea
monetelor. La monetele de aur acest uzaj poate fi
considerabil, dat fiind cd aurul e un metal moale si
s toceste usor. Bancile de Emisiune mai suni in si-
tuafia de a economisi pentru economia nafionald mari
cantildfi de moneta metalicd, respective de aur, prin
faptul cd o mare parte a bancnotelor nu e nevoie si
aibe o acoperiré metalic. Favorul acesta rezultd din
faptul, cd nu e imaginabil ca tofi definétorii de ban-
cnote sd se prezinte deodatd la ghiseurile béncii pentru
preschimbarea in monetd sunatoare.

Trebuintele de platd le poate satisface o Banca
de Emisiune mai bine si in mod mai general decét
orice alt mijloc de regulare a circulafiei banului. Can-
titatea moretei din circulafie -e¢ supusd la fluctuafiuni,
conlinue conditionate de termine si variate obligatiuni
de platd ale populatiei. Astfel de termine sunt sfarsitul
séptamanii cAnd indusiria trebue sd achite lefurile mun-
citorimei; sférsitul lunei cu variatele ei obligafiuni de
platé a salarelor, chiriilor, decontérile de bursa (ultimo) ;
finele cuartalului, cand devin scadente cambiile pe termin
scurt; priméavara este importanta inainte de loate pentru
agriculutrd cénd gospodariile mari si mici isi pregatesc
si infregesc utilajul ; pentru indusitria de constructii care
"-numai stabilirea unui timp priincios asteaptd pentru in-
ceperea activitatii sale; dar mai cu seamd sezonul de
toamné esle acela care cu valorizarea recollei si vari-
atele aproviziondri de iarnd are nevoie de finansare
in siil mare. Fiscul incd absoarbe numerar mult prin
incasarea impozitelor directe,

==

Variatiunile coniuncturei pot aduce cu sine mari
exigenfe fa}d de emisiunea de bancnote. In mod nor-
mal, variafiunile aceste dureazd céte un period mai
lung, si aliniarea bancnotei la aceste schimbéri sé face
prin aceia, ca dacé sunt afaceri multe, atunci s&@ imul-
fesc si tratele. Scontand Banca de Emisiune astfel de

" cambii, ea pune succesiv la dispozitia publicului mij-

loacele de platd de cari are nevoie, Cu astfel de ocazii
banca mai sldbeste franele si asa numita ,circulafia
fiduciard“ e in crestere. Aceasta insd nu dureaza prea
mult de oarece plata cambiilor scadente mai tarziu
aduce bancnotele iardsi inapoi in tresorul béncii. Toc-
mai migcarea aceasla elasticd de intindere si resiran-
gere este caracteristiga sistemului de emisiune, caci
prin ea se face posibilad o adaptare usoard la cererile
circulafiei. Férd aceastd elasticitate am avea cand un
minus cand un plus prea mare a mijloacelor de plata.
Sunt {ari unde scontul nu e prea mult uzitat gi atunci
intrd in locul lui imprumuturile pe lombard sau alta
forma de credit. o

Daca in genere, datorinfa Bancilor de Emisiune
este de a satisface o fluctuafiune a necesitdtii mijloa-
celor de platd, au mai pufin ii incumb@ grija de a re-
gula nevoile monetei divizionare. Unele banci nu sunt
legate prin nicio normd sau lege cu privire la emi-
terea monetei divizionare, si astfel ugsor pot luneca pe
panta unei nepermise inflatiuni. Este deci o necesi-
tate supravegherea acestei emisiuni, peniru ca moneta
divizionarad sd nu-si piardd valoarea, care si de altfel
std pe bazd subredd, fiind aceasta valoare de obiceiu
numai artificiald. Unele {&ri au si legiuviri in aceasta
privintd, deoarece guvernele foarfe bucuros isi iau re-
fugiul la acest fel de inflafiune fiind castigul foarte
mare, mai cu seama la retragerea si inlocuirea lor
prin o altd emisiune, céci deobiceiu diferenfa intre
moneta divizionard emisd si cea prezentatd la retra-
gere, este considerabild. Pentru a evita o astfel de
speculd unele {ari limiteaz& prin lege obligafia de ac-
ceptare la o cantitate potrivita si se pune o limitd
si cantitifi permise a se emile. Reguld justd e, ca
Banca de Emisiune sd primeascd la ghiseurile sale
cantitifi nelimitate de monetd divizionara si tot asa sa
aiba dreptul a emite in mod nelimitat. - Situafiile s&@p-
taméanale ale Béancilor de Emisiune din care putem
constata cantitatea monetei divizionare in circulatie,
este un barometru care arata daca circulatia e supra-
fncarcatd sau nu, si s pol lua masuri in consecin{d
de urcare sau reducere a emisiunei. v

Circulatia modernd de mijloace de platd a des-
voltat si astfel de forme cari in multe cazuri fac de
prisos o monetd. Este de datorinfa Bancilor de Emi-
siune a promova, organiza si supraveghea acest fel
de circulafie. Desvoltarea circulatiei de gir si de cle-
aring poate ca este in defavorul privilegiilor lor, insa
este in interesul general al economiei nafionale dela
care nici ele nu se pot sustrage, liind doar acest in-
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teres chiar baza lor de existenfd. Cu cat o Banca de
Emisiune are ramificatiuni mai multe in fard, cu atat
felul acesta de plafi si de incasari se poate face in
mod mai general si mai eficient, fie prin sucursalele
fie prin corespondentii ei. Cu cidt o Bancd de Emi-
siune e mai bine organizatd si posede o refea mai
intinsd de sucursale, cu atit ea poate contribui mai
mult la nivelarea dobénzilor din {ard si a conditiilor
de productiune si agonisire.

O misiune foarte importantd are Banca de emi-
siune in timpuri de crize acute financiare si econo-
mice. Acesfea sunl caracterizate in prima linie prin
disparifia increderii. Bancile nu mai pot controla bo-
nitatea debitorilor deoarece ea se poate schimba de
pe o zi la alla, asa incat cambiile lor sunt refuzate

la scont. Deponentii la rdndul lor nu mai au incre-

dere in bénci, si toatd lumea vrea numai bani ghiafa.
O mulfime de firme devin insolvente. Atunci Banca
de Emisiune prin o selecfionare judicioasa a clientelei,
le poate séri intr'ajutor prin esconlarea cambiilor fir-
melor cari au de fapt bonitatea cuvenitd, insd prin
un joc neprevazut al imprejurdrilor au cdzut intr'o
jend momentana —- dar pe langd un ajutor potrivit,
trecdtoare — de platd. Acuma e momentul si a unei
emisiuni augmentate de bancnote, Astfel nu numai ca
ajutd la frecerea peste crizd, dar prin o organizatie

potrivitd si o politicd financiard cordspunzitoare, pot

sl preveni crizele acestea.

Banca de Emisiune activeazd in interesul ei si
al economiei nafionale, daca in timpuri de inaltd con-
iunctura resirange la timp creditul, impiedecénd astfel
o urcare anormald a prefurilor. Se evitd astfel si criza
confrard, care urmeazd de reguld acestei urcéri, adeca
o scéddere bruscd a prefurilor. Daca atunci Banca de
Emisiune nu ar frana, ugor ar ajunge in situatia de a
nu mai avea peniru bancnote acoperire metalicd sufi-
cientd, si de a fi in posesiunea unor creanfe de va-
loare foarte dubioasd care ar periclita siguranfa si
solventa ei proprie, céci specula sperand la o con-
tinud urcare a prefurilor, ar inunda bancile cu cereri
de credit in form3 de scont si lombard.

Strans legat de sistemul de bancnote este regu-
larea cursului devizelor si ocrotirea valutei. Se in-
tampla cateodata sa fim fa{da de strainatate in jend de
platd, spre pildd cu ocazia unei recolte slabe, deoa-
rece atunci contrapreiensiunile férii nu sunt suficiente
pentru acoperirea acelor plafi. La astlel de ocazii
cursul devizelor afltoare in fara de obiceiu se urcé
fiindcd sunt c&utate. Preful metalelor nobile asemenea
cresle si' se face un export atit de devize cat si de
aur, ceea ce micsoreaza stocurile Bancii de Emisiune.
O Bancd de Emisiune bine fundafd e in situafie de a
suporta catva timp o astfel de micsorare a rezervelor

sale ; nu se intdmpld aliceva decat cd temporar aco-
perirea mefalicdi a biletelor sale devine mai mica.
Aceasta are insd si o lature slabd: Banca de Emi-
siune e forfatd in astfel de cazuri, sd-si apere con-
vertibilitatea in valuta forte si aur a biletelor sale, prin
urcarea procentului de scont, sau facnd mizerii bén-
cilor prin ingreunarea din diferite motive — de care
posedd de obiceiu un arsenal intreg — a scontului.
Cererile bancilor si a particularilor devin astfel mai
resiranse si speculaniii de multeori sunt silifi s@ vand&
prin ceea ce marfurile si hértiile de valoare de tot
soiul sldbesc intrucétva din pref. Preful mai scazut le
face mai usor plasabile in sirdinétale si asistém la o
scurgere lentd a valorilor internafionale, spre strding-
tate. Bilanful de plati nefavorabil se redreseaza, cursu-
rile devizelor se amelioreaza deoarece este o ofertad
mai mare si evadarea aurului este oprita.

O ameninfare a stocului de aur mai poate avea
loc si atunci cdnd scontul in strdinatate e mai -urcat
decét in {ard, parte deoarece atunci cererea de de-
vize e mai mare si exportul de aur e rentabil pentru
plasarea in ele. Diferenfd de curs de 1%/, la scont
era in vremuri normale suficient peniru declansarea
acestei miscari de evadare.

Daca avem .o valutd de aur fara obligafiune de
preschimbare a bancnotelor in monetd metalicd, ci
numai cu o acoperire procentuald de aur sau devize,
alunci cursurile devizelor si mentinerea paritafii de
aur nu se mai reguleazd asa de automatic. In acest
caz regularea se poate face numai prin cumpérare
si vanzare de devize sau de aur, Catd vreme Banca
de Emisiune e in stare de a negocia devize in cadrul
diferintei de curs susamintite, ea poate mentine pa-
ritatea. Acesi.fel de stabilizare se apropie de obli-
gafia de preschimbare. Ultimul refugiu in caz ca se
refrag ‘dela Banca de Emisiune multe devize este ur-
carea masiva a scontului sau peste tot sistarea cre-
ditelor.

Nu poate avea efect intervenfia Béncii de Emi-
siune in cazul cénd bilanful de pldti al wunei fari e
permanent pasiv si nu i se acordd credite exferne
pentru balansare. Poate obveni si cazul cé intr'o ferad
sé se fi infiinfat institule bancare asa de puternice
incat Banca de Emisiune sd nu se poatd impune.

Mare importan{d pentru franarea miscarii aurului
este politica de devize de care pot face uz Bancile
de Emisiune. Esenfa acestei politici e, ca dacé -tratele
trase asupra siréindtafii stau.pe curs scézul, atunci
Béncile de Emisiune le pot cumpéra; dacé se urcs,
asa cd exportul de aur renteazs, atunci le vand, apd-
sand astfel asupra cursului devizelor. Miscarea aceasta
e urmatd atunci si de béncile private deoarece sgtiu
cd acuma nu mai pot specula la céstiguri mari.

(Urmare in pag. 232).
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wALBINAY institut de credit

Activ. : ' Bilant incheiat la

~Lei b. Lei b. © Lei b.
Cassa:
a) Numerar efectiv . . . . . . . ) 45.937.480'—
b) Disponibil 1Ia B. N. R. si CEC. . . . . . . 39.079.163—  85.016.643 —
Disponibil la ‘Banci: ’
a) Tn t4r3 . ) . ) ) ) ) . 120.986 546 —
b) In striinitate . . . . . . . . 2.451.439— 123.437985'—
Portofoliu de titluri: '
Titluri romdnesti, In portofoliu. In gaj.
1. Cu venit fix. v. T V. I.
a) Efecte publice v. n. Lei 75928120—  59.287.373 — . 59.287.373 —
b) Secrisuri i oblig. v. n. " 2.995.425'— 1.413.754'— 1.413.754 — 60 701.127—
2. Cu venit variabil : . ’
¢} Actiuni cotate la Bursi v.n. Lei  23.791.000'— 23 696.222 — 23.696.222'—
d} Actiuni necot. la Bursiv.n. , 26.491.830— 17.424.750 — 17.424.750'— 41.120972'—
II. Titluri sirdine :
a) Efecte . ‘ . . . . R . 1.132—
b) Actiuni ) ) ) ) . . i ) 900 — 2032— 101824131 —
Plasamentul Fondului de Rezervd : )
Efecte publice gar. de Stat v. n.. Lei 7.699.450— 3.766.046'—
Portofoliul de scont :
1. Platibile in fard. ' In portof. Reescontate.
a} cambii fird garantii . . “ 48 551 651" — 50.000"— ) 48 601.651" —
b) cambii garantate cu titluri . . 144.136.538 — 5 603.300 — 149.739 838 —
¢} cambii garantate cu ippotecd . . 153.577.017— . 55.870.700 — 209.447.717 — 407.789.206'—
346.265 206 — 61.524.000—
Din care in suferinfd . . . 3787.188'—
Debitori:
L Din fard:
a) Debit. fara garantii . . . 13.745.824'— 61 866.000 — 75611824 —
b) , cu gar. camb. efecte . . 404.300'— ‘ 404.300—
¢ , ocu gar. tithuri . . . 104 048 908 — 104.048.908 —
d) , garantati cu mirfuri . . 22.259.225 — 22 259.225 —
e) » cu ipotecd . . . 150.587 299" — 4 650.000— 155.237.299'—
f) . cu diverse . . . 118.095.341— 118 095.341'— 475 656.897 —
409.140.897 — 66.516 000 —

II. Din strdindtate.
g) Fira garantii . . ) . . . . ) 821.841'— 476.478.138'—
Creanfe in Conversiune cf. Leg. 7/IV 934:

a) In Portololiu cota redusi . . . . . . 140 991.666—
b) In Reescont la B. N, R. . . . . . . —_—— 140.991.666'—
Participafiuni: La alte intreprinderi . . . . . . 16 906 034 —

‘Imobile :
a} Pentru uzul propriu si imag. de mirfuri . . . S 39 009 603 —
b) Pentru trebuintele functionarilor . . . . . 11 828.442—
¢) Alte imobile . . . . - . . 48578048 —  99.416.093 —
Conturi diverse debifoare . .. .. . . . 91.532.828' —
Efectele Fondului Patronal de Pensiuni . . . . . 27.938.776'—
Total : 1.575.098.146'—

Sibiuy, la

Presedinte : ss. Dr. llie Beu. Director General: ss. Mihai Velicia.
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e economii, Sibiu
si mii, Sibiu.
30 Iunie 1941. Pasiv.
Lei b Lei b Lei b

Capital social 100.000.000"—
Fonduri de rezervd:

a) Rezervd legald 22.000.000'—

b) Alte fonduri:

1. Fondul cultural 3636.991"—

2 . P.Cosma 1042600 —  4.679.681'— 26679 681'—
Fonduri de amortisment *

a) Pentru creanfe dubioase 31 611505‘-- .

b) Pentru imobile 6.000.000 — 37.617.505 —
Dobénzi nerealizate la creanfe dubioase . 7.343.500'—
Diferenfe de curs nerealizate la Portofoliul de ftitluri 608 810'—
Fondul Patronal de pensiuni al funcf. 29.296 587.—
Depuneri spre fructificare :

1. La purtétor sau nominative dar plétibile la purtdtor ~ La vedere, Pe termen. A
a) Cu livret de econ. la purt. 104.418.072"— 4.616.155 — 109 034.227 —
b) Cu livret de econ. nom. dar plit la purtitor 8.457.082"— 338 143" 8795225 — 117.829452—
112.875.154— 4954 298 —

II. Nominative :

a)'pe livrete de ‘economii . 302.139.198 — 20.127.724 — 322266922 —  440.096 374~
Total general : 415014.352 — 25.082.022 —

Creditori :

I Din fard.

a) Creditori neredusi noui 209973 378'— 488.824 062 — 698.797.440—

1. Din strdindtate:

noui 1.750.036'— 1.750.036'— 700 547.476' —
211 723.414'— 488 824 062'—
Angajamente de reescont provenite din : Efecte Scont.. Camb circul.

1. Curente la B. N, R, 61.524000 — 66 516 000 — 128.040.000"—
Cecuri si ordine de platd:

1. Simple:

Cu plata in tari 15 104'976'—
Dividende neridicate 1.388.299'—
Conturi diverse Creditoare 75.801'079—
Beneficiul net: ’

a) Reportat din anul trecut 887.654 —

b) Din anul curent 11.686.205—  12.573.859'—

Total : _.1575.098.146—

20 lulie 1941,

Pentru contabilitate : ss. Eugen Vandu, éxpert contabil.
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(Urmare din pag. 229).

Altd misiune a Béncilor de Emisiune este cola-
borarea lor la restabilirea valutei, in cazul valutei de
hartie, cAnd ea e zdruncinatd prin interventia statului.
Prima masurd in acest caz e, cd nu se mai emit
bancnote noui pentru scopurile statului. Bugetul lui
frebue adus in ordine (balansat) prin reducerea la
minim a cheltvielilor si sporirea la maxim- a venitu-
rilor. Toate imprumuturile de stat frebuesc transfor-
mate in rente de lungd duratd, astfel ca plétile sa fie
esalonate pe rate cét se poate de mici. Trebuesc in-
froduse masuri pentru readucerea hértiei iardsi la va-
loarea al pari fafd de aur. Intre acestea se recomanda
in prima linie maésurile deflafioniste pentru urcarea
valorii banului si reducerea prefurilor.

In privinfa aceasta sunt doud metode de ob-
servat: sau se retrage treptat hértia din circulafie si
se inlocueste prin alta bine garantatd, sau paritatea de
aui se reduce ca sé cordspundd hartiei devalorizate.
Cazul din urmé are favorul cd nu reduce brusc pre-
{urile, dar in schimb circulafia trebue sa calculeze cu
cifre mult umflate, Statul céastigi mult la o noud re-
gulare a valutei, deoarece in bilanful Bancii de Emi-
siune fondul de aur figureazd inca cu valoarea no-
 minald originala. Dacd acest fond se revalorizeaza pe
baza nouii valule rele, vom avea o diferenfd cifrica
mare. De ex. din 1000 milioane Lei se vor face in
noua monetd 5000 mil. Lei. Plusul acesta de obiceiu
e revindicat de stat care astfel scapa partial sau total
de datoriile ce le are la Banca de Emisiune.

Despre relatiile Bancii de Emisiune cu staful, vom
'scrie intr’un articol viitor. ‘
MERCATOR.

IIESIIIIIIMM Contribulieie Aceptionale de 207 asupra
fonfilor Scadente dupd 1 Septembrie 1041 ineusiy

D. general Antonescu a dat urmétorul Decret-
Lege:

Art. 1. — Se desfiinteaza contribufia excepfionala
de 20 la sutd in favoarea Statului, asupra tuturor ve-
niturilor scadente dupd 1 Septembrie 1941 inclusiv, din
rentele si obligafiunile emise de Stat, judefe si comune,
din obligafiunile emise dz autoritdfi publice, regii si
case autonome si ‘stabilimente publice de orice fel,

precum si din scrisurile funciare urbane gi rurale, in- |

fiinfatd prin decretul-lege nr. 2.575 din 31 Iulie 1940,
publicat in Monitorul Oficial nr. 176 din 1 August 1940
urménd ca cupoanele exigibile pand la 1 Septembrie
1941 exclusiv, s& raménad si mai departe supuse con-

tribufiei excepfionale pe toatd durata valabilitatii lor..

Art. 2. — Cupoanele cu scadente dupd 1 Sep-
tembrie 1941 inclusiv, detasate dela tiflurile cari fac
parte din categoriile prevézute in decretele-legi nr. 889
si 890 din 30 Martie 1941, publicate in Monitorul Ofi-
cial nr. 78, din 1 Aprilie 1941, care conform articolelor
6 din decretele-legi de mai sus, au devenit exigibile
la 1 Aprilie 1941, rdman si mai departe supuse con-
tribufiei exceptfionale, pe toata durata valabilitétii lor.

In pag. 5: Raportul d-lui ministru al finanfelor
cétre d. vicepresedinte si presedinte ad-interim al con-
siliului de minigtri. ‘

Folosirea bunurilor expropmate
dela evrei.

‘Centrul national de roménizare aduce la cuno-
stinfa tuturor celor cari doresc a fi impropriefarifi cu
imobile expropriate dela evrei, ca cererile penitru im-
proprielédrire vor frebui inaintate la o dald ce se va

.anunfa ulterior prin ziare si pe mésura in care aceste

imobile vor fi evaluate si luate in posesiune de Stat.

Toate bunurile expropriate se vor distribui astfel,
incat cei care luptd in prezent pe front peniru rein-
tregirea {érii, s& poatd lua parte la distribuirea lor,
intru cél si cererile luptétorilor de pe front, sau ale
familiilor lor, trebuesc solufionate cu toatd atenfiunea
ce trebue sa li se dea,

Mosiile expropriate dela evrei si cele ramase
dela germanii repatriaji avand suprafaida de 100 ha.
in sus. se arendeaza pe anul 1941 —42, prin hcntatxe
publicd cu oferte inchise.

Intrucéi timpul este inaintat, ofertele se vor pre-
zenta la Centrul nafional de roménizare, directia teh-
nicd, bunuri agricole, cel mai tarziu pénd la data de
15 Septemvrie a. c., considerdnd cd peste aceastd
datd nu vor mai fi valabile.

Orice alte lamuriri cu privire la situalia mosiei
~sau condifiunei de arendare se dau la comisia jude-
feana respectfiva sau la C. N. R.

MASlNl og SCRIS

Cu pretul original la

bibraria , Dacia Traland™ . a.

Sibiu - Piafa Unirii 7 ~ Telefon 168

Censurat.

Tiparu! Insgtitutului de Arte Grafice ,Dacia Traiana

4, 8. a., Sibiu.





