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Apare odat3d pe saptdmana sub directia si in editura ,SOLIDARITATII® asociatia institutelor financiare romane
Redactia i administratia, Cluj, Piata Unirii No. 8

‘Membrii asociatiunii ,,SOLIDARITATEA“ sunmt:

Agricola(Hunedoara), Agricola (Sebesul-sdsesc), Albina, Ancora, Ardeleana, Armonia, Auraria, Aurora (Baia-mare), Aurora (Ndsdud)
Avrigeana, Bdndtana, Banca Agrard, Soc. An. privilegiatd Cluj, Banca Cenirald pt. {ndusirie sicomer{ Cluj, Banca Poporatd (Caransebesy,
Banca Poporala (Dej), Banca Poporald (Arpasul-inf.), Berzovia, Bihoreana, Bistrifana, Bocsana, Bradetul, Buciumana, Cassa de
pdstrarea (Mercurea), Cassa de pdstrare (reuniune) (Sdliste), Campiana, Cartisoreana, Chiorana, Chiset-iana, Codreana, Codrul
Buten:) Codru (Lupsa), Comuna, Concordia (Gherla), Cordiana, Coroana (Cluy), Corvineana, Creditul, Creditul Bindtean(Lugoj Crisana
Cugierenu, Decebal, Detunata, Doina, Economia(Cohalm},Economul, Fagefana, Frifia, Fritieiatea, Furnica, Geogeana, Gloria Goronul
Aiud), Gardniferal Bandtan (Mehadia), [nsofirea de credit (Vestem), Institur de credit (Gavogdia), Isvorul (Alba-Ialia), Isvorul {Sebesul
inf.) {svorul (Sangiorgiu), Ldpusana, Ligediana, Lipovana, Mdrgineana, Mercur, Mielul, Minerva, MitnteanaiCorniareva), Murdgiana
Muraganui, Maramurdsana, Nddldcana, Negoiul, Noiana, Olteana, Oravifana, Orientui, Patria, Piatra, Plugarul (Sdcddatej, Poporul
(Saliste), Porumbdceana, Progresul, Reun. de impr. si pdstrare :llve-mare), Riureana (Cap.~Mdndsitur), Sdcana, Sdtmdreana, Sebe -
{ana (Caransebes), Secdsana, Seldgeana, Silvania, Somesana, Speranfa (Hosman), Sercdiiana, Soimnl (Uisara), Seimul (Vasciu)
Tarndveana, Timigana, Tiblesana, Unirea, Vatra, Victoria, Viiforul, Voileana, Viddeasa, Vulfurue (Sanmdrtin), Vuiturul (Tdsnad)
Zarandeana, Zldgneana, Zorile (Banca [nvatatorilor).
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Bilanturile dupa tarif special.

Redactionale

In urma nouei organiziari a ,Solidaritatii-,
recrganizare decisa prin adunarea generala deia
4 1. ¢. si despre care s’a publicat o dare de seama
amanun{ita in numérul trecut al revistei noastre,
in comsecintd s’a hotirat si reorganizarea orga-
nului oficial ,Revista Economici®, astfel, ¢a con-
ducerea redactionala si administrativa va irece
sub directia ,,Solidaritatii“, la Sibiu si va aparea,
incepand deja din Ianuarie 1828 in vechiul ei
sedin sub direciia 'D-lui Director Constantin
Popp.

In consecin{d rugam deci pe toti Onor. mem-
bri ai ,Solidaritaiii“, abonatii, cetitorii si amieir
nestri sa binevoiasca a trimite pe viitor la Sibiu,
pe adresa ,Solidaritatii“ (Ia banca ,Albina‘“) toa-
te manusecrisele articolelor si bilanturilor cel mai
tarziu pdna la Marti din siptimaéna, in care uz-
meaza a se publica.

Bilanturile trimise astfel la Sibiu spre publi-
care vor apare necondilionat si fira nici o pedeca

“in Joia proximi, ce urmeazi dupa ziua sosirei la
Sibiu. A

De fapt, ori-cat de redusi si de modesti a
fost timp de 5 ani ,Revista Economici* in Cluj,
totusi nu s’a intamplat nici un singur caz de sci-
pare a terminului prompt al publicirii legale, ci
toate bilanturile, fara deosebire, au aparut la
termin, fiara nici o intarziere, toate bincile fiind
servite prompt. Tinind cont de aceasti impreju-
rare, mai cu seami, ci pe lingi terminele scurte
fiscale, aparitia convocirii si tinerea la timp

adundrilor generale este de mare importania,
Directiunea ,,Solidaritatii” a aflat, ca dispozitia
de mai sus este absclut necesara.

'De asemenea iofi Onor. membri, cari mai au
de achitat inea restante de abonamente §i taxe de
insertiuni, ver avea de platit sumele cuvenite la
baneca ,,Albina in Sibiu, in favorul contului ,,So-
lidaritatii~.

In ce priveste partea redactionald, incepand
cu Ianuarie 1928 revista va apare regulat, in fie-
care saptaméana si in extensiune de cel putin 8
pagini, ca si inainte de rasboi. Gonducerea revis-
tei se va ingriji in permanen{a de un material
select, bogat si cit se poate de util pentru cercu-
rile Onor. cetitor. Vechiul redactor §i director al
revistei, D1 Vasle Vlaicu ne asiguri si pe mai de-
parte de colaborarea sa pretioasa si va redacta
in special ,,Crenica Asiguririlor®, dispunind de
un material bogat in cunostinie 5i experiente pe
acest teren. De asememnea, valorosi scriitoeri si
colaboratori din toate sediile bincilor membre
ale ,,Solidarititii“ si-au anuniat concursul lor
binevoitor, fiecare in specialitatea sa. Ca si ina-
inte de rashoi, conducerea revistei isi va da toata
silinta spre a face din organul ,Solidaritalii“ o
revisti prelioasi de indrumari instructive si fo-
lositoare biancilor membre precum si cercurilor
lor mai apropiate si mai departate, ddnd in ace-

‘lagi timp toati atentiunea si partii informative.

In sfarsit se va face totul peniru o céit mai
buni servire a intereselor cercurilor noastre: fi-
nanciare si economice.

Redactia ,,Revistei Economice*.
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Constatuirea dela Banca Natio-

nala din 15 Decemvrie 1927

Consiliul general al ,,Asociatiunii bancilor
romane” a fost convocat de noul presedinte,
Mercuri 15 Decemvrie 1927 in localul asociatiunii
la, Banc aNationala.

Au luat parte la aceasta constatuire d-nii:
D. Burillianu, guvernatorul Béancii Nationale,
Mauriciu Blank, directorul general al bancii Mar-
morosch, Blank, Al. N. Stefdnescu, consilier la
Banca Romaneascd, Titu Axente, directorul ban-
cilor populare, 1. Botez, directorul Bancii lasilor,
Oscar Kirlacescu, director la Banca Nationala,
D. Dobrescu, consilier la banca de scont, M. A.
Georgescu, director la Banca generald a ‘larii
roméanesti, C. Neamtu, director general la Banca
comertului Craiova, I. Lapedatu, presedintele
Solidaritagii, Sibiu, A. Opran, director la Banca
viticola, Gheron Netta, secretarul general al a-
sociatiei, Stinculeanu dela Banca cerealistilor,
Mimi, G. G. Stroescu, I. Baicoianu gi J. Athana-
siu, directori la, Banca Nationala.

*

Inainte de a se intra in ordinea de zi, d. gu-
vernator D. Burillianu, a multumit consiliului
pentru alegerea sa ca presedinte al asociatiei
bancilor romane.

D. D. Burillianu, guvernatorul Bancii Natio-
nale, a aratat, cum dela un timp incoace, se con-
statd o lipsa de activitate in viafa noastra econo-
micd, aceastd desigur si din cauza crizei de cre-
dite,

De aceea d-sa a intrunit consiliui general al
asociatiei bancilor pentru a-i consulta asupra
posibilitdgilor, pe care consiliul le-ar putea su-
gera, cu privire la alimentarea pietii cu credite
noui si suficiente. Intru cit aceastd alimentare
cu credite ar fi pentru diminuarea debanzilor,
cari ruineazé viata economica.

Situatia actuald este oarecum favorabila
vietii financiare, pe deoparte datorita stabilitatii
leului, iar pe de altd parte prin faptul, cd Banca
Nationald dispune de mijloace din ce in ce mai
mari, rezultate din marirea fondului de lichidare
a datoriei statului, conform conventiei cu statul
- din 1925.

La repartizarea acestor credite va trebui
prin urmare si se aiba in vedere si diminuarea
dobanzilor; dobanzi exagerate nu sunt justificate
intr'o situatie in care riscurile valutare — prin
stabilitate — sunt inldturate.

‘Au urmat apoi discutiuni asupra diminuarii

dobanzilor, reprezentantii diferitelor banci fi-
cand expuneri interesante, din care rezulti do-
rinta unanima a-bdncilor pentru obtinerea aces-
tui rezultat.

Astfel, d. Al. N. Stefanescu a amintit, ca a-
ceastd chestiune a dobénzilor s’a mai discutat
la asociatia bancilor roméne si s’au ardtat atunci
cauzele exagerarii lor cari sunt: Cheltueli admi-
nistrative prea mari, rezerve si amortiziari pen-
tru creatiuni nesigure de ale bancilor, creatiuni
ce sunt in suferintd sau in lichidare si in starsit
procente prea mari pentru procurarea fonduri-
lor, prin depuneri spre fructificare.

Este oportun prin urmare, ca sa se micso-
reze in primul rand dobanzile la depozite, pen-
tru ca In consecintd si se reducd si dobanzile ia
credite.

Fixarea prin lege a unei dobanzi maximale
nu se poate aplica gi ea nu este oportuna.

In ceeace priveste dobanzile luate de bancile
mari din Bucuresti, ele sunt cu mult sub 18 la
suta, cifrd care a fost de altfel socotiti ca un
maximum de dobandé, ce s’ar tinti.

D. Mauriciu Blank a aratat cheltuelile mari,
pe cari bancile au sa le suporte fie pentru procu-
rarea fondurilor, fie pentru administratie.

D. Stdnculeanu a spus, cd actuala crizda de
numerar se poate rezolva prin inliturarea crizei
de credit, care se poate realiza in parte cu spriji-
nul Bancii Nationale. Privitor la dobanzi nu se
pot da norme fixe asupra cuantumului lor, ele
variind dupa localitdti, dupa capitalul intreprin-
derii, plasamentul lui, procentul, cu care isi pro-
curda mijloacele de organizare, etc. Dobanda nu
se poate fixa prin lege. Banca Nationald insid —
la acordarea creditelor noui — poate sa supra-
vegheze si sd controleze dob&nda.

In concluzie, d-sa crede, cd Banca Nationald,
in intelegere cu bancile si cu statul, vor putea
si studieze chestiunea creditelor pe termen lung,
precum si acee a modedrnizarii dobanzilor.

D. I. Lapedatu a aridtat, care este situatia
din Ardeal, unde béncile dispun de numerar, pe
deoparte fiindei nu se mai cer credite, pe de
alti parte, fiindcd obtin credite in strdindtate.
Credite nu se cer din lipsa de afaceri si mai ales
din lipsd de debitori seriosi.

Pentru a usura sarcina bincilor — in ceeace
priveste plata dobanzilor la depozite — bincile
din Ardeal (Sibiu si Cluj) au cdzut de acord si au
scizut metodic in ultima jumditate de an, procen-
tele atat la depozite, cat si la acordarea de cre-
dite. Aceastd politici se va continua gi anul vii-
tor. D-sa crede, ci de acord cu Banca Nationald
curentul de reducere al dobanzilor se va intinde
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la toate bancile din tara, cari se vor putea obliga,
dupd Imprejurdri, si nu plateascad procente exa-
gerate la depuneri. :

.D. Oscar Kiriacescu a spus, ca in adevar sunt
banci, cari au bani disponibili i totusi cer rees-
cont la Banca Nationala.

Aceste bdnei nu puteau si plaseze depozi-
tele, de oarece diferitele intreprinderi nu aveau
posibilitatea sa prospereze cu dobanzi exagerate.

Alimentand bincile cu credite noui i cu do-
banda redusa, afacerile se vor relua cu rentabili-
tate i deci produciiunea va fi din nou stimu-
lata. '

D. N. P. Stefanescu a spus, cid Intradevar
unele bdnci detin numerar in cassd, ceeace pro-
voacd si mai mult criza.

D-sa propune ca béncile si depuni — ca
inainte de rizboi — la Banca Nationald, disponi-
bilul lor, cu conditia insd ca banca si le garan-
teze restituirea sumelor atunci, cdnd au nevoe.
Géancile ar mai putea ajuta piata prin creditele,
pe care le-ar obtine in valuté forte gi pe care le-ar
plasa pe piata.

In aceastd imprejurare insa statul ar trebui
sd garanteze in striainatate aceste credite, intru
cat bancile ar risca prea mult.

D. C. Neamiu a expus motivul, pentru care
bancile au fost lipsite de mijloace, intrucat Ban-
ca Nationala le-a redus creditele, acordandu-le
prin institutiuni noui creiate — diferitilor cli-
enti. Bincile, foarte numeroase dupa razboi (ceea
ce constitue un riu), pentru a acoperi lipsa de
credit, au utilizat depozitele spre {ructificare,
platind dobanzi din ce in ce mai mari. Aceasta
situatie a provocat concurenta simftitoare a bin-
cilor mari. :

Banca Nationald, prin sucursale ei, in inte-
legere cu bincile din tard, va putea sa ia mésuri
pentru sciderea dobanzilor, restituind din depo-
zitele cu dobanzi mari si alimentidnd piata cu
creditele noui, pe care Banca Nationald are posi-
bilitatea si le acorde. Fara indoiald dobéanzile se
vor micgora treptat.

Au mai vorbit d-nii N. A. Georgescu, 1. Botez,
I. Baicoianu, cari au constatat, cd se merge pe
o cale de intelegere pentru a se inaugura o poli-
ticdi, ca aceea pornitd din Ardeal.

ES

D. guvernator a muli{umit consiliului gene-
ral pentru opiniile arédtate, asigurdnd, cd Banca
Nationald va da solutiunile cele mai eficace pen-
tru rezolvarea chestiunii creditului si diminuérii
-dobAnzlor.

Stabilizarea leului.
— Conferinta D-lui Prof. Dr. 1. N. Angelescu. —

In sedinta din 9 Decemvrie a Asocialiei Ge-
nerale a Economigtilor, DI Prof. Dr. I. N. Ange-
lescu a tinut o conferin{d interesanti despre
stabilizarea leului, conferintd, al carei confinut
il reproducem in cele urméitoare. -

Tehnica stabilizdrei se poate impar{i in trei
perioade distincte :

Perioada premergdtoare stabilizirei.

Perioada stabilizirei legale si

Perioada ulterioard stabilizarei. .

I. In prima perioadd se cere, ca situatiunea
economica si financiard si implineascd anumite
conditiuni, intre cari mai intdiu a unui riguros
echilibru bugetar. In Romania aceasta conditiu-
ne este satisficutd deoarece dela 1922 bugetele
au dat chiar excedente variind intre 3 si 6 mi-
liarde.

Datoria publica fiind in cea mai mare parte
consolidata, nu constitue deci, o piedici pentru
mentinerea echilibrului bugetar in viitor.

Balanta platilor fiind si ea in echilibru, in
ultimii ani, Roménia intruneste cele trei condi-
tiuni principale ce se cer pentru a putea pagi la '
stabilizarea legald. Aceasta se oglindeste in ecar-
turile din ce In ce mai mici a cursului schimbu-
lui in ultima vreme. Astfel variatia dintre cursu-
rile extreme lunare a dolarului a fost in :

1922 27% ; 1923 30% ; 1924 26% ; 1925 12% ;
1926 455% ; 1927 175 %.

In anul 1927 dacid am face abstractiune de
luna Decembrie, variatia maximald a leului a
fost de 18%, adicd cea mai micd dela rdazboi in-
coace. Dacd mai inainte orice incercare de sta-
bilizare ar fi fost zadarnigcitd de formidabile va-
riatiuni a cursului schimbului, cari ar fi pulve-
rizat stocul de aur al Bincii Nationali, ea devin
realizabild prin stabilizarea leului in afard. A-
ceastid fixitate a schimbului este rezultatul unei
politice generale economice si financiare, in ul-
timii sase ani, care au ficut posibil echilibrul
economic,

Cum valoarea externé a unei monete este
legatd de valoarea sa interni, politica preturilor
este un alt element important, care ar fi zadar-
nicit orice incercare de stabilizare, prin dispari-
tatea considerabili ce existd intre valoarea in-
ternd si externa.

Inspectand variatiunile leului, in interior $i
in aceastd privinti, normalizarea s’a realizat,
dupia cum reese din cifrele citate de conferentiar.
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In adevar indicele preturilor de gros era de
52.91 in Mai 1926 si 52.79 in Noembrie 1927.

Cursul este determinat de conditiunile eco-
nomice de fapt in momentul reformei pe de-o
parte, iar pe de alta de echilibrul valoarei leului
in interior si exterior. De unde in 1919 valoarea
interioard a leului era mult mai mare decat cea
externs, aceastd diferentd a descrescut treptat,
ba chiar in 1927, raportul s’a inversat, gratie de-
precierei interne mai repezi decat acelei externe.

In adevir, cursul schimbului aratd ca 1 leu
— 3.20 centime In afard si numai 2.8 centime in
interior. Cursul de stabilizare cel mai indicat,
este o medie intre aceste dou& valori, adiea 3
centime aur.

Asa dar, dupd stabilizare, cantitatea de aur,
continud de un leu va fi, in loc de 0.29 gr. de
0.0087.

Stocul metalic de acoperire i Imprumutul
de stabilizare. Luind baza de acoperire metalica
de 4 la sutd fatd de emisiunea de 21 miliarde, ar
trebui la cursul de 3 jum. centime, 249 milioane;
la 3.20 268 milioane; la 3 252 milioane; la 2.9 243
milioane lei aur. Daca insd am calcula acoperi-
rea la o circulatie de 1.400 milioane lei aur, va-
loarea circulatiei, care ar trebui si o avem, dupéi
cum am aratat mai sus, stocul ar trebui si se
ridiee la 505 milioane lei aur dinainte de réisboi.

Stocul de aur, de care dispune Banca Naftio-
nald dupd ultima situatiune, se ridicd Ila
247,730.300 lei aur, care ar da o acoperire la cir-
culatia actuald a leului in interior, de 40 la suta.
Spre a obtine o acoperire de 40 la suté la emisiu-
nea normald, ar trebui si se mai méireascd sto-
cul de aur al Bédncei Nationald cu 260 milioane
lei aur, adicid 5b milioane dolari. Creditul acesta
ce s’ar garanta de Stat, ar fi trecut in contul
Béincei Nationale asa, ¢d nu ar greva deloc buge-
tul Statului.

Pentru avantagiile de calcul ce se prezinté;
este necesar, ca noua monetid ce am denumit-o
leu nou, dupd cum arata conferen(;iarul fata de
leul dinainte de résboi, ce ar fi leu vechiu, va
avea valoarea de 25 lei hartie de azi in loc de 32,
adicd se va lua ca un multiplu al leului depre-
ciat. Dupd acest raport, parititile dintre leul
aur nou si monetele staine a fi:

1 leu vechiu = 1.35 lei noui.
1 lird ster. =— 33.66 lei noui.
1 dolar == 7.01 lei noui etec.

In urma acestei conferinfe multi au erezut
de cuviinfa si considere aceastd pérere drept
oficioasd, cunoscand legaturile dintre d. prof.
Angelescu si ministrul de finante si s’au hazar-
dat in operatiuni de schimb bazate pe diferenta
de curs de acum, care e de 3,20 la Zirich si cea
presupusd de stabilizarea legala.

v Pentru a curma efectul acelor svonuri,
Banca Nationala a dat urmitorul comunicat :

»Cursul de stabilizare asupra cédruia s’a
discutat prin ziare in ultimul timp, n’are nici o
bazd, el fiind mentionat in mod teoretic numai
intr'un studiu cu caracter particular. Nimeni
n’ar putea cduta si profite de pe urma stabili-
zarii, Intrucat data si cota, la care se va stabi-
liza leul, sunt necunoscute gi nici nu pot fi cu-
noscute de pe acum. In special cota de stabili-
zare nu se poate fixa prea de vreme, ea fiind in
functiune de un mare numéir de elemente, de
cari va trebui si se {ind seama, in momentul,
cAnd se va hotéari stabilizarea. '

Banca Nationald va da tot concursul ei
Statului pentru aceasti operatiune si crede, cé
cota de stabilizare va fi fixatd la cursul zilei,
pentruca astfel nici o perturbare economicéd si
nu fie provocati.

Y





