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R e d a c ţ i o n a l e 
* 

In u r m a nouei organizăr i a „Sol idari tăţ i i ' , 
r eorgan izare decisă pr in a d u n a r e a generală dela 
4 1, c. şi despre c a r e s'a publicat o dare de s e a m ă 
a m ă n u n ţ i t ă în n u m ă r u l t recut al revistei noastre , 
în consecinţă s'a h o t ă r â t şi reorganizarea orga­
nului oficial „Revis ta Economică" , astfel, c ă con­
ducerea redacţ ională şi admin i s tra t ivă v a trece 
sub direcţ ia „Solidarităţi i", Ia Sibiu şi v a apărea , 
începând deja din I a n u a r i e 1928 în vechiul ei 
sediu sub direcţ ia '0-lui Director Constant in 
Popp . 

In consecinţă r u g ă m deci pe toţi Onor. m e m ­
bri ai „Solidarităţi i", abonaţii , cetitorii şi amici i 
noş tr i să binevoiască a tr imite pe vi itor la Sibiu, 
pe adresa „Sol idar i tăţ i i ' ( la b a n c a „Albina") toa­
te manuscr i se le art icolelor şi bi lanţuri lor cel m a i 
târz iu până la Marţ i din s ă p t ă m â n a , în c a r e ur ­
m e a z ă a se publica. 

Bi lanţur i le tr imise astfel l a Sibiu spre publi­
c a r e vor a p a r e necondiţ ionat şi fără nici o pedecă 
în J o i a prox imă, ce u r m e a z ă după ziua sosirei la 
Sibiu. 

De fapt, or i -cât de redusă şi de modestă a 
fost t imp de 5 an i „Revis ta E c o n o m i c ă " în Cluj, 
totuş i nu s'a în tâmpla t nici un s ingur caz de s că ­
p a r e a terminulu i prompt al publicării legale, ci 
t oa te bilanţurile , fără deosebire, a u a p ă r u t la 
t ermin , fără nici o întârziere , t oa te bănci le fiind 
servi te prompt . Ţinând cont de a c e a s t ă împreju­
r a r e , m a i cu seamă, c ă pe lângă termínele s c u r t e 
fiscale, apar i ţ ia convocări i şi ţ inerea la t imp 

adunări lor generale este de m a r e importanţă , 
Direcţ iunea „Solidarităţ i i" a aflat, că dispoziţia 
de m a i sus este absolut necesară . 

'De asemenea toţi Onor. membri , c a r i m a i a u 
de ach i ta t încă res tanţe de abonamente şi t a x e de 
inserţiuni, vor avea de plătit sumele cuvenite la 
banca „Albina î n Sibiu, în favorul contului „So­
lidarităţii". 

In ce priveşte p a r t e a redacţ ională , începând 
cu I a n u a r i e 1928 rev i s ta v a a p a r e regulat , în fie­
c a r e s ă p t ă m â n ă şi în extensiune de cel puţin 8 
pagini, c a şi înainte de răsboi. Conducerea revis­
tei se v a îngrij i în p e r m a n e n ţ ă de un m a t e r i a l 
select, bogat şi câ t se poate de uti l pentru cercu­
rile Onor. cet i tor . Vechiul r e d a c t o r şi d irector a l 
revistei , Dl Vâsle Vlaicu ne a s igură şi pe m a i de­
p a r t e de co laborarea sa preţ ioasă şi v a r e d a c t a 
în special „Cronica Asigurări lor", dispunând de 
un m a t e r i a l bogat în cunoşt inţe şi experienţe pe 
acest teren. De asemenea, valoroşi scri i tori şi 
co laborator i din toate sediile bănci lor m e m b r e 
ale „Sol idarităţ i i" şi-au a n u n ţ a t concursul lor 
binevoitor, f iecare în spec ia l i tatea sa . Ca şi îna­
inte de răsboi, conducerea revistei îşi v a da t o a t ă 
sil inţa spre a face din organul „Solidarităţi i" o 
revis tă preţ ioasă de î n d r u m ă r i ins truct ive ş i fo­
los i toare bănci lor m e m b r e p r e c u m şi cercur i lor 
lor m a i apropiate şi m a i depărtate , dând în a c e ­
laşi t imp t o a t ă atenţ iunea şi părţ i i informative . 

In sfârşit se v a face totul pentru o c â t m a i 
bună servire a intereselor cercur i lor n o a s t r e fi­
n a n c i a r e şi economice. 

Redacţ ia „Revistei Economice". 
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Consfătuirea dela Banca Naţio­
nală din 15 Decemvrie 1927 

Consi l iul genera l a l „Asoc ia ţ iun i i bănc i lo r 
r o m â n e " a fost convoca t de noul preşedinte , 
Mercur i 15 Decemvr ie 1927 în loca lu l a soc ia ţ iun i i 
l a B a n c aNaţ iona lă . 

Au lua t par te l a a c e a s t ă consfă tu i re d-nii : 
D. B u r i l l i a n u , guve rna to ru l B ă n c i i Naţ ionale , 
M a u r i c i u B l a n k , d i rec torul genera l a l bănc i i Mar-
morosch , B l a n k , Al. N. Ş t e î a n e s c u , cons i l ie r l a 
B a n c a R o m â n e a s c ă , T i t u Axente , d i rec torul băn­
ci lor populare , I. Botez , d i rec torul B ă n c i i Iaş i lor , 
Osca r K i r l acescu , d i rec tor l a B a n c a Naţ ională , 
D. Dobrescu , cons i l ie r l a b a n c a de scont, M. A. 
Georgescu , d i rec tor l a B a n c a gene ra l ă a j ari i 
româneş t i , C. Neamţu , d i rec tor genera l la B a n c a 
comer ţu lu i Craiova, I. Lapeda tu , preşedinte le 
Sol idar i tă ţ i i , S ib iu , A. Opran, d i rec tor la B a n c a 
vi t icolă , Gheron Netta, s ec re ta ru l genera l al a-
sociaţ ie i , S t ă n c u l e a n u dela B a n c a cereal i ş t i lor , 
Mimi , G. G. S t roescu , I. B ă i c o i a n u şi J . A t h a n a -
siu, d i rec tor i l a B a n c a Naţ iona lă . 

î na in t e de a se i n t r a în o r d i n e a de zi, d. gu­
ve rna to r D. B u r i l l i a n u , a m u l ţ u m i t cons i l iu lu i 
pen t ru a legerea sa ca preşedinte al asoc ia ţ ie i 
bănc i lo r române . 

D. D. B u r i l l i a n u , guverna to ru l B ă n c i i Naţ io­
na le , a a ră ta t , cum dela un t imp încoace , se con­
s t a t ă o l ipsă de ac t iv i t a te în v i a ţ a n o a s t r ă econo­
mică , a c e a s t ă desigur şi din cauza crizei de cre­
dite. 

De aceea d-sa a în t run i t consi l iu l genera l al 
a soc ia ţ i e i bănc i lo r pen t ru a-i consu l t a a s u p r a 
posibi l i tă ţ i lor , pe care consi l iu l le-ar pu tea su­
g e r a cu privire l a a l i m e n t a r e a pieţi i cu credi te 
noui şi suf ic iente . I n t ru câ t a c e a s t ă a l imen ta r e 
cu credi te a r fi pent ru d iminua rea dobânzilor , 
c a r i r u inează v ia ţa economică . 

S i t u a ţ i a a c t u a l ă este o a r e c u m favorabi lă 
vieţ i i f inanciare , pe deoparte da tor i t ă s tab i l i tă ţ i i 
leului , i a r pe de a l t ă par te pr in faptul , c ă B a n c a 
Na ţ iona lă dispune de m i j l o a c e din ce în ce m a i 
mar i , rezu l ta te din m ă r i r e a fondului de l i ch idare 
a dator ie i s ta tu lui , conform convenţ ie i cu s ta tu l 
din 1925. 

L a r epa r t i za rea aces to r credi te v a t rebui 
pr in u r m a r e să se a ibă în vedere şi d iminua rea 
dobânzi lor ; dobânzi exage ra t e nu sunt jus t i f i ca te 
în t r 'o s i tua ţ ie în care r i scur i l e va lu t a re — prin 
s t ab i l i t a t e — sunt î n l ă tu ra t e . 

Au u r m a t apoi d iscuţ iuni a sup ra d iminuăr i i 

Nr. o 0 - 5 2 din 20 Dec. 19 7 

dobânzi lor , r eprezen tan ţ i i difer i te lor bănc i fă­
când expuner i in te resan te , din ca re rezu l tă do­
r i n ţ a u n a n i m ă a b ă n c i l o r pen t ru ob ţ inerea ace s ­
tui rezul ta t . 

Astfel , d. A l . N. Ş t e f ănescu a amin t i t , c ă a-
ceas t ă ches t iune a dobânzi lor s 'a m a i d i scu ta t 
l a a soc i a ţ i a bănc i l o r r o m â n e şi s 'au a r ă t a t a tunc i 
cauzele exage ră r i i lor ca r i sun t : Chel tuel i admi­
n i s t ra t ive prea mar i , rezerve şi amor t i ză r i pen­
t ru c rea ţ iun i nes igure de a le bănc i lo r , c rea ţ iun i 
ce sun t în sufer in ţă s au în l i ch idare şi în s fârş i t 
p rocente p rea m a r i pen t ru p rocu ra r ea fonduri­
lor, pr in depuneri spre f ruct i f icare . 

E s t e opor tun pr in u rmare , c a să se micşo ­
reze în p r imul r â n d dobânzi le l a depozite, pen­
t ru c a în consec in ţă să se r educă şi dobânzi le i a 
credi te . 

F i x a r e a pr in lege a unei dobânzi m a x i m a l e 
n u se poate ap l i ca şi ea n u este opor tună . 

In ceeace pr iveşte dobânzi le lua te de bănc i l e 
m a r i din B u c u r e ş t i , ele sunt cu m u l t sub 18 l a 
sută , c ifră ca re a fost de al t fel socot i tă ca un 
m a x i m u m de dobândă, ce s 'ar ţ in t i . 

D. Maur i c iu B l a n k a a r ă t a t che l tue l i le mar i , 
pe ca r i bănc i l e a u să le suporte fie pent ru procu­
r a r e a fonduri lor , fie pen t ru admin i s t r a ţ i e . 

D. S t ă n c u l e a n u a spus, că a c t u a l a c r iză de 
n u m e r a r se poate rezolva pr in î n l ă t u r a r e a cr izei 
de credit , care se poate r ea l i za în par te cu spr i j i ­
nul B ă n c i i Naţ iona le . P r i v i t o r la dobânzi n u se 
pot da no rme fixe a s u p r a c u a n t u m u l u i lor, ele 
va r i ind după loca l i tă ţ i , după cap i t a lu l în t repr in­
derii, p l a samen tu l lui, p rocentu l , cu ca re îşi pro­
c u r ă mi j loace le de organizare , e tc . Dobânda nu 
se poate f ixa pr in lege. B a n c a Na ţ iona lă î n să — 
la aco rda rea credi te lor noui — poate să supra­
vegheze şi să controleze dobânda. 

In concluzie , d-sa crede, că B a n c a Naţ ională , 
în în ţe legere cu bănc i l e şi cu s ta tul , vor pu tea 
să studieze ches t iunea credi te lor pe t e rmen lung, 
p r ecum şi acee a modedrnizăr i i dobânzi lor . 

D. I. L a p e d a t u a a ră ta t , ca re este s i tua ţ i a 
din Ardeal , unde bănc i le dispun de numera r , pe 
deoparte f i indcă nu se m a i cer credite , pe de 
a l t ă par te , f i indcă obţin credi te în s t r ă ină t a t e . 
Credite nu se cer din l ipsă de afacer i şi m a i a l e s 
din l ipsă de debitori ser ioşi . 

P e n t r u a u ş u r a s a r c i n a bănc i lo r — în ceeace 
pr iveşte p la ta dobânzi lor l a depozite — bănc i l e 
din Ardeal (S ib iu şi Cluj) au căzut de acord şi au 
scăzut metod ic în u l t ima j u m ă t a t e de an, procen­
tele a t â t l a depozite, câ t şi l a aco rda rea de cre­
dite. Aceas t ă pol i t ică se va con t inua şi anu l vi i ­
tor. D-sa crede, că de acord cu B a n c a Na ţ iona lă 
curen tu l de reducere al dobânzi lor se v a în t inde 
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l a toate bănc i l e din ţa ră , ca r i se vor pu t ea obl iga, 
după împre ju ră r i , s ă n u p l ă t ea scă procente e x a ­
ge r a t e l a depuner i . 

. D. Oscar K i r i a c e s c u a spus, c ă în adevă r sun t 
bănci , ca r i a u b a n i disponibi l i şi to tuş i ce r rees -
cont l a B a n c a Na ţ iona lă . 

Aces te b ă n c i n u p u t e a u s ă plaseze depozi­
tele, de oarece diferi tele în t repr inder i n u a v e a u 
pos ib i l i t a tea s ă prospereze c u dobânzi exagera te . 

A l i m e n t â n d bănc i l e c u credi te noui şi cu do­
b â n d ă redusă , a facer i l e se vor r e l u a cu r en tab i l i ­
t a te şi deci p roduc ţ iunea v a fi din n o u s t imu­
la tă . 

D. N. P . Ş t e f ă n e s c u a spus, c ă în t r ' adevă r 
unele b ă n c i deţin n u m e r a r în cassâ , ceeace pro­
v o a c ă şi m a i m u l t cr iza . 

D-sa propune c a bănc i l e să depună — ca 
îna in t e de război — l a B a n c a Naţ iona lă , disponi­
bi lul lor, cu condi ţ ia în să c a b a n c a să le g a r a n ­
teze r e s t i t u i r ea sume lo r a tunc i , c â n d a u nevoe. 
Gănci le a r m a i pu tea a j u t a p ia ţa pr in credi te le , 
pe ca re le-ar obţ ine în va lu t ă forte şi pe ca re le -a r 
p l a s a pe p ia ţă . 

In a c e a s t ă î m p r e j u r a r e î n să s t a tu l a r t rebui 
să ga ran teze în s t r ă ină t a t e aces te credi te , î n t ru 
câ t bănc i l e a r r i s c a p rea mul t . 

D. C. N e a m ţ u a expus mot ivu l , pen t ru ca re 
bănc i l e a u fost l ipsi te de mi j l oace , î n t rucâ t B a n ­
c a Na ţ iona lă le-a redus credi tele , acordându- le 
pr in ins t i tu ţ iun i noui c re ia te — difer i ţ i lor c l i ­
enţi . B ă n c i l e , foarte numeroase după război (ceea 
ce cons t i tue un rău) , pen t ru a acoper i l ipsa de 
credit , a u u t i l iza t depozitele spre f ruct i f icare , 
p lă t ind dobânzi din ce în ce m a i mar i . Aceas t ă 
s i tua ţ ie a provocat concu ren ţ a s imţ i toa re a băn ­
ci lor m a r i . 

B a n c a Naţ iona lă , pr in sucursa le ei, în în ţe­
legere cu bănc i le din ţa ră , va pu tea să i a m ă s u r i 
pen t ru scăderea dobânzi lor , r e s t i tu ind din depo­
zitele cu dobânzi ma r i şi a l i m e n t â n d p ia ţa cu 
credi te le noui, pe care B a n c a Na ţ iona lă are posi­
b i l i t a t ea să le acorde. F ă r ă îndo ia lă dobânzile se 
vor m i c ş o r a t repta t . 

Au m a i vorbi t d-nii N. A. Georgescu, I. Botez , 
I. B ă i c o i a n u , ca r i au cons ta ta t , că se merge pe 
o ca le de în ţe legere pent ru a se i n a u g u r a o poli­
t ică , ca aceea porn i tă din Ardeal . 

D. guve rna to r a m u l ţ u m i t cons i l iu lu i gene­
r a l pent ru opini i le a ră t a t e , as igurând , că B a n c a 
Na ţ iona lă va da soluţ iuni le cele m a i ef icace pen­
t ru rezo lvarea ches t iun i i c redi tu lu i şi d iminuăr i i 

•dobânzlor. 

Stabilizarea leului. 
— Conferinţa D-lui Prof . Dr. I . N. Angelescu. — 

In şed in ţa din 9 Decemvr i e a Asoc ia ţ i e i Ge­
nera le a Economiş t i l o r , Dl P ro f . Dr . I. N. Ange ­
l e s c u a ţ inu t o confer in ţă i n t e r e s a n t ă despre 
stabi l izarea leului, confer in ţă , a l că re i con ţ inu t 
îl r eproducem în ce le u r m ă t o a r e . • 

T e h n i c a s tab i l izăre i se poate î m p ă r ţ i în t r e i 
per ioade d is t inc te : 

P e r i o a d a p r e m e r g ă t o a r e s tab i l izăre i . 
P e r i o a d a s tab i l izăre i lega le şi 
P e r i o a d a u l t e r ioa ră s tabi l izăre i . 

I. In p r i m a per ioadă se cere , ca s i t u a ţ i u n e a 
economică şi f i nanc i a r ă să î m p l i n e a s c ă a n u m i t e 
condi ţ iuni , i n t r e ca r i m a i î n t â i u a unu i . r iguros 
ech i l ib ru buge ta r . In R o m â n i a a c e a s t ă condi ţ iu-
ne este s a t i s f ăcu tă deoarece de la 1922 buge te le 
au dat ch ia i excedente va r i ind în t re 3 şi 6 m i ­
l ia rde . 

Da to r i a pub l ică fi ind în cea m a i m a r e pa r t e 
consol ida tă , n u cons t i tue deci, o p ied ică p e n t r u 
men ţ ine r ea ech i l ib ru lu i buge t a r în vi i tor . 

B a l a n ţ a p lă ţ i lo r f i ind şi e a în echi l ibru , î n 
u l t imi i ani , R o m â n i a în t runeş te cele t re i condi ­
ţ iuni p r inc ipa le ce ae ce r pen t ru a pu tea păş i l a 
s t ab i l i za rea lega lă . A c e a s t a se ogl indeşte î n eca r -
tur i le din ce în ce m a i m ic i a cu r su lu i s c h i m b u ­
lui în u l t i m a v reme . Ast fe l va r i a ţ i a dintre c u r s u ­
r i le ex t r eme luna re a do laru lu i a fost în : 

1922 27% ; 1923 30% ; 1924 26% ; 1925 12% ; 
1926 45.5% ; 1927 1 7 5 % . 

In anu l 1927 dacă a m face abs t r ac ţ iune de 
l u n a Decembr ie , v a r i a ţ i a m a x i m a l ă a leu lu i a 
fost de 1 8 % , ad ică cea m a i m i c ă dela război în­
coace . D a c ă m a i îna in te or ice î nce r ca r e de s t a ­
bi l izare a r fi fost zădă rn ic i t ă de formidabi le v a -
r i a ţ iun i a cursu lu i sch imbulu i , ca r i a r fi pu lve­
r izat s tocul de a u r a l B ă n c i i Na ţ iona lă , ea deyin 
rea l i zab i l ă pr in s t ab i l i za rea leu lu i în a fa ră . A-
ceas tă f ix i ta te a s ch imbu lu i este r ezu l t a tu l une i 
pol i t ice genera le economice şi f inanc ia re , în u l ­
t imi i şase ani , ca re a u făcut posibil ech i l ib ru l 
economic . 

Cum va loa rea ex te rnă a unei mone te es te 
l ega tă de va loa rea sa in te rnă , po l i t i ca p re ţu r i lo r 
este un al t e lement impor tan t , care a r fi zădăr ­
n ic i t orice î nce r ca r e de s tabi l izare , pr in d ispar i ­
t a t ea cons ide rab i l ă ce ex i s t ă în t re v a l o a r e a in­
t e rnă şi ex te rnă . 

Inspec tând va r i a ţ iun i l e leului , în in te r io r şi 
în a c e a s t ă pr iv in ţă , n o r m a l i z a r e a s 'a rea l i za t , 
după cum reese din cifrele c i ta te de confe ren ţ i a r . 



In adevă r ind ice le pre ţur i lor de gros e r a de 
52.91 în Mai 1926 şi 52.79 în Noembr ie 1927. 

Cursul este de t e rmina t de condi ţ iuni le eco­
nomice de fapt în m o m e n t u l reformei pe de-o 
par te , i a r pe de a l t a de echi l ibru l va loa re i leulu i 
în in te r io r şi exter ior . De unde în 1919 v a l o a r e a 
i n t e r ioa ră a leu lu i e r a mul t m a i m a r e decât cea 
ex te rnă , a c e a s t ă d i ferenţă a descrescu t t repta t , 
b a c h i a r în 1927, r apor tu l s 'a inversa t , g ra ţ ie de-
preciere i in te rne m a i repezi decât ace le i ex terne . 

In adevăr , cu r su l s ch imbu lu i a r a t ă că 1 leu 
— 3.20 cen t ime în a f a r ă şi n u m a i 2.8 cen t ime în 
in ter ior . Cursu l de s tab i l izare cel m a i indicat , 
este o medie în t re aces te două valor i , ad i că 3 
cen t ime aur . 

A ş a dar, după s tabi l izare , c a n t i t a t e a de aur , 
con t inuă de un l eu va fi, în loc de 0.29 gr. de 
0.0087. 

S t o c u l m e t a l i c de acoper i re şi î m p r u m u t u l 
de s tab i l izare . L u â n d baza de acoper i re m e t a l i c ă 
de 4 l a su tă fa ţă de emi s iunea de 21 mi l ia rde , a r 
t rebui l a cu rsu l de 3 j u m . cen t ime , 249 m i l i o a n e ; 
la 3.20 268 m i l i o a n e ; l a 3 252 mi l i oane ; la 2,9 243 
mi l ioane lei aur . D a c ă î n să a m c a l c u l a acoper i ­
r e a l a o c i rcu la ţ i e de 1.400 mi l ioane lei aur , va­
loa rea c i rcu la ţ ie i , care a r t rebui să o avem, după 
c u m a m a r ă t a t m a i sus , s tocul a r t rebui s ă se 
r id ice l a 505 mi l i oane lei a u r d ina in te de răsboi . 

S t o c u l de aur , de ca re dispune B a n c a Naţ io­
n a l ă după u l t i m a s i tua ţ iune , se r id i că l a 
247,730.300 lei aur , care a r da o acoper i re l a c i r ­
c u l a ţ i a a c t u a l ă a leului în in ter ior , de 40 l a su tă . 
S p r e a obţine o acoper i re de 40 l a su tă l a emis iu ­
n e a n o r m a l ă , a r t rebui să se m a i m ă r e a s c ă s to­
cu l de a u r a l B ă n c e i Na ţ iona l ă cu 260 m i l i o a n e 
lei aur , a d i c ă 55 mi l ioane dolari . Credi tul a c e s t a 
ce s 'ar g a r a n t a de S t a t , a r fi t r ecu t în contu l 
B ă n c e i Naţ iona le aşa , c ă n u a r g r e v a deloc buge­
tul S t a tu lu i . 

P e n t r u avan tag i i l e de ca l cu l ce se prezintă , 
este necesar , c a n o u a m o n e t ă ce a m denumit -o 
leu nou, după c u m a r a t ă conferen ţ ia ru l fa ţă de 
leul d ina in te de răsboi , ce a r fi l eu vechiu , v a 
a v e a va loa rea de 25 lei hâ r t i e de azi în loc de 32, 
ad i că se va l ua ca un mu l t i p lu a l leului depre­
c ia t . După aces t rapor t , par i tă ţ i l e dintre leul 
a u r nou şi monete le s tă ine a fi : 

1 leu vech iu = 1.35 lei noui . 
1 l i r ă ster . = 33.66 lei noui . 
1 dolar = 7.01 lei noui e tc . 

In u r m a aces te i confer in ţe mul ţ i au crezut 
de cuvi in ţă să considere a c e a s t ă părere drept 
oficioasă, cunoscând legă tur i le dintre d. prof. 
Ange lescu şi m in i s t ru l de f inanţe şi s 'au haza r ­
dat în opera ţ iuni de sch imb bazate pe diferenţa 
de curs de acum, care e de 3,20 l a Zur ich şi c ea 
p resupusă de s t ab i l i za rea legală . 

P e n t r u a c u r m a efectul ace lor svonuri , 
B a n c a Na ţ iona lă a dat u rmă to ru l c o m u n i c a t : 

„Cursul de s tab i l izare a sup ra c ă r u i a s 'a 
d i scuta t prin ziare în u l t imul t imp, n ' a re n ic i o 
bază , el f i ind m e n ţ i o n a t în mod teoret ic n u m a i 
în t r ' un s tudiu cu c a r a c t e r pa r t i cu la r . Nimeni 
n ' a r pu tea c ă u t a să profite de pe u r m a s tab i l i ­
zării , î n t rucâ t da t a şi cota , l a ca re se v a s tab i ­
l iza leul, sun t necunoscu te şi n ic i nu pot fi cu­
noscu te de pe a c u m . In specia l co ta de s tab i l i ­
zare n u se poate f ixa p rea de vreme, ea f i ind în 
func ţ iune de un m a r e n u m ă r de e lemente , de 
car i va t rebui să se ţ i nă seama , în m o m e n t u l , 
când se v a ho tă r î s tab i l i za rea . 

B a n c a Na ţ iona lă v a da tot concursu l ei 
S t a t u l u i pen t ru a c e a s t ă opera ţ iune şi crede, c ă 
co ta de s tab i l izare v a fi f i xa t ă l a cu r su l zilei, 
pen t ruca astfel n i c i o pe r tu rba re e c o n o m i c ă s ă 
n u fie provocată . 




