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. date rezultd, od profitul curat al acestui in-
Afacerile hipotecare Si semnat Institut pentru semestrul prim al
R . . . anului curent este de K 2879,740 fata de
mtua.i;mnea. financiara. K 3.601,096 din semestrul corespunzitor al
anulul trecut. adecd cu o diferintd in minus
S’a aritat de mai multeori in revista | de K 721,356. Diferinta aceasta provine —
noastrd, cd greutdtile financiare prin cari cum spune insug raportul numitei bénci —
trecem de prezent se resimt cu deosebire la | cu deosebire de acolo, cd Banca neputand
afacerile de credit hipotecar. Urcarea aproape | plasa scrisuri fonciare, deci neputand ajunge
anormald a etalonului de interese a avut ur- | 1a capital, s’a abtinut a mai acorda impru-
miri nefavorabile pentru acest soiu de afa- | muturi, prin ceeace s’a lipsit de toate acele
ceri de bancd, deoarece capitalistii s’au re- | profite — de altcum destul de mari — ce
tinut a-gi mai plasa banii in titlurile institu- A de reguld rezultd din incheerile afacerilor
telor emitente de scrisuri fonciare, fiindca in ' Doud. Anul economic nefavorabil incd isi
urma urcirii continue a etalonului pe piata | are partea sa la reducerea acestui _profit.
libers, ele n’au mai prezentat o rentabilitate | Debitorii n’au mai putut — ca de pildi in
corespunzitoare. Prin aceasti imprejurare | anii mai buni — si achite din imprumutu-
acordarea de imprumuturi hipotecare mnoui | rile luate, asa cd Banca n’a mai incassat stor-
a devenit aproape imposibila. Dar nu numai | nurile, cari deasemenea formeazi o pozitie
atat! Chiar si cercurile financiare cari po- | insemnatd in venitele institutelor de credit
sedau astfel de titluri fonciare — striaini- | fonciare. Singurele venite cari s’au putut
tatea — au cautat si le realizeze, si ajungd | sustined in acest an, din punct de vedere
la capital de circulatie, care si le aducd un | economic si financiar atat de rdu, aun fost:
venit mai mare. Titluri de zeci de milioane | cvota din interesele imprumuturilor acordate
au fost prezentate bincilor indigene pentru | in cursul anilor de mal nainte si dobénzile
rescumparare, titluri, cari natural au si tre- efectelor publice ce le posede numita banci.
buit a fi rescumpérate pentru a nu le lasa Dar situatiunea financiard nefavorabild
si se depretieze si pentru a salvd reputa- | din anul acesta va fi avut influintd si asupra
tiunea institutelor ce le-au emis. Astfel in- | afacerilor hipotecare dela institutele mici gi
stitutele emitente de valori cu acoperire fon- | mijlocii. Nici aceste — din cauza banilor
ciard nu numai cid n’au mai cidpatat capital | scumpi — nu vor mai fi fost in stare a acorda
nou pentru afacerile lor de credit hipotecar, | credite hipotecare noud si nici la aceste —
dar au trebuit ca chiar insele si aduc# mari | din cauza anului economic riu — nu se vor
jertfe financiare pentru salvarea valorilor lor, | fi replitit din imprumuturile vechi. Ba, con-
ajunse la vAnzare. Natural deci ci in urma | secventele stidrii financiare nefavorabile le
unor astfel de imprejurdri nepriincioase afa- | vor fi simtit bincile mici gi mijlocii cu mult
cerile noua au trebuit si se sisteze cu totul. | mai mult ca cele mari, cu deosebire pentru
Afirmatiunile noastre de pina acl se ade- | acele imprumuturi hipotecare pe cari le-an
veresc cu prisosintd prin datele bilanfului | acordat in trecut cu dobanda redusa, dar
semestral al marei Bénci ungare de credit | cari n'au fost cedate, adecd pentru cari n’au
fonciar din Budapesta, cari s’au dat publici- | obtinut capitaluri pasive de duratd lungi si
tatil in cursul sdptaménei trecute. Din acele | cu etalon stabil. Se stie adecd, ca concu-
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renta in creditele hipotecare a fost totdeauna
foarte mare asa ca dobanda la imprumutu-

rile de natura aceasta — chiar ¢i la bincile
mici — s’a fost redus la, ba uneori si sub |
6%,. Ori, aceasta a fost cu putintd din cauza -

ieftinatdtii banilor in trecut.
ins& - numai din rdvna de clstig — nu se
vor fi uitat la natura izvoarelor de ecredit

Multe baneci

ce le steteau la dispozitie, ¢i au cerut si

luat credite de ori si unde puteau.
vor fi luat credite de reescont ca si le pla-
seze in pretenziuni cu scadente indepartate,
facand in chipul acesta gresell cari azi se
rasbund amar. Céacl izvoarele de credite de

Multe

un timp incoace s’au scumpit in asa masurd

incat banii de reescont au ajuns a fi mai
scumpi chiar si decdt dobédnda ce in multe
parti se incasseazd pentru imprumuturile hi-
potecare.

. de nasip
In asemnenea cazuri perderea e

evidentd, perdere care va durd tot timpul |

cat banii vor fi scumpi.

Si desigur vor fi

multe bdneci — chiar si dintrale noastre — .

cari vor fi facut in trecut astfel de greseli,
pe cari azi le ispdsesc scump de tot. Din
acest punct de vedere privitd situatiunea cre-
ditelor hipotecare la bancile mici si mijlocii,
cu un cuvant la cele ce nu emit scrisuri fon-
ciare ori n’au cedat pretenziunile lor de durata
lungda — devine cu mult mai gravd ca a
bancilor mari.

In aceste vremuri grele bine au putut
si umble numal acele institute cari au cul-
tivat de predilectie afacerile de cambii, afa-
cerile de scadente scurte. Acestea au putut
si-si acomodeze etalonul afacerilor lor active
amisurat schimbdrilor ivite in dobdnda ca-
pitalurilor passive ce le folosesc. Faptul acesta
va esl clar la iveald in bilanturile de inche-
iere. La conturile de profit ale unor astfel
de bidnci nu se vor experid reduceri atat de
mari ca la béncile hipotecare sau la cele ce
n’au tinut samé de proportia scadentelor intre
atacerile lor active si pasive.

Totasemenea bine vor umbld s1 acele
dintre bdnci cari s'au apucat din vreme de
mobilizarea pretenziunilor lor de duratd lunga.
La unele ca aceste urcarea etalonului nu va
ldsad urme grave. Ele si-au asigurat — prin
cediri — astfel de capitaluri passive, a céror
dobandi a ridmas neschimbati si cari nu
li s’au putut abzice.

Dar nu-i nimic. Cel putin din experi-
enta anului acesta vor invatd conducétorii
bincilor mult, foarte mult. Ei vor vedea
alevea ci imprumuturile hipotecare cu do-
banzi reduse numai in acel caz e conzult
si se dee, dacd pentru ele se pot obtine ca-
pitaluri pasive de duratd lungd si cu o do-

bandd mai micd ca ceeace se incasseazi.
Totasemenea vor invéta a alege timpul pentru
obtinerea unor astfel de capitaluri si nu se
vor mai Jdsad surprinsi de vremuri grele ca
cele de azi. Cu un cuvant vor invitd calea
sigurd pe care o bancd poate sd-si asigure
pentru orice vremuri un profit sigur si con-
stant. Caci numai cind conducitoril insti-
tutelor de banivor fi convinsi insisi de ade-
varatele principili ale politicei de banca, si
numal cdnd se vor nizul ale urma si pune
in aplicare, numai atunci se poate pune bazi
consolidatd actiunilor economice si financiare
trainice si constiente. Altcum totul rdméne
o structurd slab&d, pe care orice vant mai
mare si orice vreme mai grea o poate de-
strama si nimici. O casd pusid pe temelie
-~ intocmal ca a nesocotitului din

biblie.

Bancd independentd sau bancd comund?

Dupa pertractari peste pertractiri, cari péreau
a nu mai aved sfarsit, si au durat un an de zile si
mai bine, ilranzactiunea economicd dintre Ungaria si
Austria a ajuns In cele din urma a fi perfectd ia fi-
nele saptimanei trecute, ceeace constituie evenimentul
cel mai important al ultimelor zile.

Amanunte autentice asupra condifiunilor sub care
s’a incheial tranzac{iunea intre cele doud guverne,
lipsesc pand acum, participantii la pertractéirile inche-
iate fiind obligati la discretiune prin parola lor de
onoare. Ele vor ajunge la cunostinta publica abia la
16 crt., ziud in care ambele guverne dualiste gi-au
propus a prezenta celor doud corpuri legiuitoare pro-
iectele de legi privitoare la tranzactiune, cari intr’aceea
vor primi st aprobarea prealabila a Majestifii Sale.

In complexul de chestiuni, ce au fost a se re-
gula in legiturd cu tranzactiunea economicd un rol
din cele mai importante i-a revenit chestiunii Bdncii
de emisiune, care nu odatd era p’aci sd zddadrniceascd
intreaga tranzactiune, pentrucd, pe cand din parte au-
striacd se pretindeda, ca deja de acum si se hota-
reascd si asupra soriii viitoare a Bancil de emisiune,
pe atunci din parte ungard chestiunea Béncii era con-
zideratd ca o chestiune independentd, ce va puted fi
regulatd si ulterior.

Punctul de vedere al guvernului ungar se pare
a fi esit invingator in aceasta chestiune si astfel va
depinde de parlamentul ungar, de a decreta la timpul
siu, cand Banca Austro-Ungara va cere inoirea pri-
vilegiului siu, fondarea unei Banci de emisiune inde-
pendente sau a hotdri sustinerea Bincii de emisiune
comune.

In favorul celei dintai se face deja de mult o
intinsa propagandi in o parte a pressel maghiare,
care pretinde cu inzistentad incetarea comunitdtii fi-
nanciare de pind acum §i luarea mésurilor necesare
ca la 1810, cand expird privilegiul Bancii Austro-Un-
gare, Banca de emisiune independentd, ungara, sa-si
poatd incepe activitatea.

Pe cat de ferbinte este insi aceasta dorintdi a
partizanilor absolutei independente economice a Un-
gariei, pe atat de greu executabils, daci nu chiar nee-
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xecutabild este intre imprejurdrile actuale ideea infi- |

intarii Bancii de emisiune independente.

Insusi in sinul guvernului barbati de talia lui We-
kerle si altii, dandu-si seama de situatia reala a tarii
si de foloasele, ce si pan’acum le-a tras aceasta prin
mijlocirea Banecii Austro-Ungare, din comunitatea finan-
ciard cu Austria, s’au declarat categoric pentru sustinerea
statului quo in ce priveste Banca de emisiune. $i ca
Wekerle s’au pronuntat asupra chestiunii: Bane# inde-
pendentd sau bancé comuna ? — in cadrul unei anchete
recente, ce a deschis ziarul ,Pester Lloyd* — tard
exceptiune toti corifeii mai de seama ai vietei econo-
mice-financiare a patriei noastre.

Capacitafi financiare recunoscute eca Sigm. Korn-

feld, Leo Linczy, Edm. Hevesi, Dr. K. v. Imrédy si

altii, a cdror competentda in materie si impartialitate
std mai presus de ori ce indoiala, toti in unanimitate
au recunoscut marile servicii facute tarii din partea
Baneii Austro-Ungare, a careia sustinere ca institutie
comupd o conziderd unii de cel mai mare interes vital
pentru creditul Ungariei. Fortarea Bincii de emisiune
independente din contrd, wai ales intre imprejurarile
actuale nefavorabile atat ale pietei internafionale, cat
si ale pietel interne de bani, este timbrata deadreptul
ca 0 aventurd financiard. periculoasfl si pagubitoare.
Enunciatiunile barbatilor amintiti bazate pe con-
zideratii de naturd pur economicé, precum este i che-
stiunea Béncii de emisiune o chestiune eminamente
economica-financiara, — cu toate sfortarile ce se vor
face din parte contrarda — credem cd le putem con-
zidera ca decizatoare pentru viitornl Bancii Austro-
Ungare, care —- o putem lua ca un ce sigur — va ri-
méanesd gi de aici incolo i anume cel putin inca 10
ani, pani la 1917, ceea-ce a fost pan’acum, o institutie
comund menitd a servi deopotriva interesele econo-
mice-nationale ale Ungariei, ca si ale Austriei x

Dobanda este rebonificarea, ce se plateste pentru
intrebuin{area de capitaluri de banistraine. Capitalul
de bani insd nu este identic cu banii gata si nu toti
banii gata sunt totodatd si capital de bani. Banii de-
stina{l pentru acoperirea cheltuielilor de traiu nu sunt
capital de bani; de alti parte insd suma capitalurilor
de bani existente in o tard, este cu mult mai mare
decat suma banilor gata. Capitalul de bani cuprinde
in sine, afard de capitalurile reprezentate prin banii
efectivi, inci si pretenciunile de bans, ce servese ca
baza de venituri sau castiguri. Pretenziunile de bani
trebuie distinse mai intai dupa scadentele lor in ca-
pitaluri de bani circulante, si in ecapitaluri de bani
plasate fix. Acestea din urma ca d. ex. imprumutu-
rile hipotecare pot fi retrase numai dupd un termin
de anun{ mai indelungat sau nu se pot anuntad (ab-
zice) deloc, ca d. ex. imprumuturile publice; de capi-
talurile de bani circulante insd se {in, afara de banii
gata, imprumuturile si cambiile cu scadentd scurtda si
pretenziunile cu termin de anun{ scurt sau momentan
scadente, cum sunt de regula depozitele de banci.
Bancnotele rescumpé#rabile incd reprezinta numai pre-
tenziuni de natura aceasta, desi in vieata de toate zi-
lele se privesc ca bani gata. De fapt ele implinesc,
ca si cecurile liberate asupra unor bonuri de bancid
in permanentd scadente, acelas rol ca si banii efectivi.
Capitalul de bani formeaz&, peste tot, o parte a ca-
pitalului circulant, a caruia cealaltd parte se compune

din marfari, cari garanteazé totodatd pretenziunile in
fiintd fatd de posesorul acelora.
Capitalul de bani poate fi lasat (cedat) altora

' pentru intrebuintare numai dacé este liber, disponibil

spre scopul acesta. Capitalurile de bani plasate fix
nu sunt libere in senzul acesta gi se pot liberd numai
dacd se replatese. Capitaluri de bani disponibiie se
pot castigh si prin vanzare de efecte sau realitit,
aceste capitaluri incd au trebuit sd existe deja de mai
nainte ca atari si in cazul acesta are loec numai o
transcriere a acelora dela cumparator la vanzator. De

. acesta din urma depinde acum, de a plasa capitalul

primit din pou in o form#d oarecare, ori a-l tinea, in
asteptarea unei ocaziuni mai favorabile, deocamdati
liber la dispozitia sa.

Capitalul de bani circulant incd este numai in o
mich pirticica a sa disponibil pentru acordarea de
credit, flindea se da in schimb pentru marfuri sau
hartii de valoare, sau are o alta destinatie dinainte
hotarita. Ceeace se incasseazd azi, serveste mane poate
deja pentru acoperirea unei datorii scadente. Din
aceasta migcare insd totug rezultd totdeauna un anumit
rest de bani, care, cand mersul afacerilor este mai
putin viu, creste,-la din contrd, scade. Anumite re-
zerve sunt absolut necesare §i pentru asigurarea soli-
ditatii intreprinderii. Daed acum nundraral de cassd
si rezervele unui numir mai mare de intreprinderi se
concentreazd la o banc#, atunci o parte a acestor
sume poate fi conzideratd ca un capital de bani dis-
powibil, care se poate intrebuin{d pentru acordarea de
credit dar numai pe timp scurf. Pentrucia desi intre
anumite imprejurari unii dintre deponenti pot fi nece-
sitafi de a-si ataca rezervele, totus nu este de pre-
supus, cd vor ajunge in aceasta pozitie to{i deponentii
deodata si in acelag timp. Capitalul propriu al ban-
cilor inca este destinat mai ales pentru plaséari cu ter-
mine scurte, dar ceeace devine pentru moment liber
din acestea, precum si din depozitele striine, asemenea

. are de cele mai multeori deja o destinafiune dinainte

hotaritd. Cand economia nationald este in desvoltare,
cererea de capitaluri de bani strdine este in continud
crestere, trebuie acordate intr’un interval de timp dat,
mai multe credite noue, decat sunt scadente din cele
acordate mai nainte, iar aceasta este posibil numai
dacé cererile de credit sunt alimentate cu eapitaluri
nowe de bani. In tari unde incd nu s’a incetiitenit si-
stemul de bancad anglo-american, se poate face aceasta
aga, cii banii, i ai privatilor, cari p&nd acl au stat
nefolositi in casse se transfoarma in capital de bani
si se pun in serviciul circulatiei de cecuri. Prin aceasta
ins# se inlesneste numai pentru o singurd datd acor-
darea de credite eu termine scurte; pentrucd dupéce
sistemul de cec ar fi ajuns la aceiag desvoltare ca
in Anglia gi America, cererea tot mai intenzivd de
bani totug ar provocad iardig o noud incordare. Sin-
gurul isvor durabil pentru inmultirea capitalurilor este
excedentul productiunii nationale, care in economiile
private se prezinti ca un excedent al venitului peste
conzumafiune. Obiectiv el conzistd din o crestere a
bunurilor reale, din cari o mare parte servesc de baza
a unor pretenziuni de bani, cari la randul lor sporesc
capitalul de bani. Rezerva de aur inca poate fi in-
mulfitd; inmultirea aceasta insi nu totdeauna este
esentialé, cum se vede din exemplul Angliei, a céreia
rezervd de aur este relativ mici si nu creste aproape
de loc. .
Excedentele de venituri, cari la tot cazul rezultd
in cea mai mare parte a lor din castigurile intreprin-
derilor industriale si de altd natura, insd nici decat nu
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devin excluziv capital liber pentru acordarea de noue !

credite. Din contra o parte din ele se investese ime-
diat din nou in edificii de fabrici, masini, c#i ferate
ete., plasari ce se pot face si prin primirea de actii
din partea capitalistilor. Actiile nu reprezinta preten-
ziun de bani, ci documenteazd numai participarea la
o intreprindere, si astfel ele nu sunt a se conzidera
ca capital de bani, desl nominal exprima bani. Pentru
piata de bani, este fara indoiala cu totul egal din
punct de vedere practic, ca oare se face apel la ea pentru
plasarea de actil sau de obliga{iuni.

dispar din lume, dar capitalurile de bani libere, con-

centrate mai nainte in manile singuraticilor, acum nu
mal existd ca atari, ci s’au distribuit in salarele mun- !
citorilor ori au devenit venituri sau capitaluri circu-
lante nelibere, de ale fabricantilor si intreprinzatorilor

de construectii. Aglomerarea de capitaluri de bani dis-
ponibile poate incepe acum din nou in altd parte, dar
o reintoarcere automatica in aceias mana n’are loc.
O altd parte a excedentelor de venituri, posesorii o
vor intrebuinta si pentru dotarea intreprinderilor noue
cu capital de operatiune si inmuliirea ecapitalurilor la

' toare.

intreprinderile deja existente. Restul excedentelor este

capital de bani disponibil pentru acordarea de credite,
cu scadentd scurtda, sau lungd., Prin urmare intre im-
prejurdri normale suma excedentelor devenite dispo-
nibile intr'un anumit interval de timp, s& zicem de
un ap, trebuie sa echivaleze oarecum capitalul de bani
cheltuit in acelag timp pentru intreprinderi noue, des-
voltarea celor existente, pentru inmultirea imprumutu-
rilor hipotecare, pentru contractarea de imprumuturi
noue de stat, si alte obligatiuni noue emise, pentru
inmultirea discontarilor, a imprumuturilor de iombard
etc. Daca plasarile cele noue intrec excedentele, atunci
aceasta este posibil numai prin o extindere pericu-
loasd a ereditului neacoperit (fard fundatiune), ceeace
provoacd inainte de toate o urcare a etalonului gi dacd
aceasta nu restabileste echilibrul, urmarea este o crizd
violentd. Prin o emisiune de bancnote potenfatd si-
tuatia no se poate imbunatiti, pentruca daca cineva
prin amanetarea de efecte isi acuird bancnote, atunci,
ce este drept se ajutd pentru moment, dar prin aceste
note incd nu s’au creat capitaluri de bani disponibile,
ci s’a contractat numai in locul unei datorii plitite o
datorie noua, care apasa asupra viitorului. Chiar si
importul de aur produce numai intr’atata capitaluri li-
bere, intrucat aurul importat confine pentru primitor
un cdgtig; pe cand daca naste o datorie fatd de strii-
natate, atunci tot pumal un ajutor momentan in-
semneazi.

Aplicarea acestor reflexiuni asupra stirilor actuale
urmeazd dela sine. In America, Anglia, Germania,
Austria sl si in Ungaria discontul este de'un an de
zile extraordinar de urcat si etalonul plasarilor fixe
ined a crescut in masurd insemnatd. Concluziunea
este deci cd suma plasérilor de capitaluri noue a in-
trecut in tarile numite excedentul veniturilor. Cu na-
tura si extenziunea acestor investitioni nu ne putem
ocupa mai deaproape la acest loc; este de ajuns a
constatd, c¢id in Germania d. ex. s’au contractat in anii
ultimi din partea oraselor numaroase imprumuturi, s’au
construit numéroase edificii, iar in Austria diferitele
intreprinderi industriale au absorbit capitaluri enorme.
De alta parte au crescut in anii din urma in mod con-
ziderabil cheltuielile traiului de toate zilele, asemenea
s’a mirit conzumatia de lux si astfel totalul exceden-
tului de venit poate nu a crescut in aceiag mésurd ca
insugi venitul, prin ceeace cu atat mai usor au putut

ajunge la preponderantd investitiunile noue de capita-
luri.  Contraproba o ofera Francia, care particips de-
stul de viu la investiliuni din strainatate, pe cand in
interiorul {arii spiritul de intreprindere este cu mult
mai putin desvoitat ea in celelalte state culte. De alta
parte insd Francezii intrec toate celelalte popoare in
crutare, au in urma acesteia relativ cel mai mare ex-
cedent de venituri si este de admis, cd acesta echi-
valeazd plasdrile lor noue. De acl provine cid Banca
Franciei a putut si-si mentind si in aceste vremuri
critice, timp mai indelungat etalonul de 3°/,, pe care

Prin nouele plasiri permanente insd banii nu . fine nu I-a urcat decat cu '/, la 3Y,%,.

Cum sunt prospectele pentru viitor? De o crizd
acutd, cel putin in ce priveste Europa, nu trebuie sa
ne temem; etalonul mai urcat insd va mal apisa incd
un timp oarecare piata de bani gi anume pani atanci,
pana se va fi ajuns la o nivelare intre formarea con-
tinud de capitaluri noue.de bani gi intre cererea con-
tinud dupd astfel de capitaiuri. Acordarea de credit
fara formarea de capitaluri efective noue nu insem-
semneazd altceva, decat a impinge datoriile in viitor
sl prin aceasta a ingreund imbunatdfirea situatiei wvii-
Imbunitatirea aceasta se poate asteptd numai
dela reducerea investitiunilor curente, dar nu a celor
de fapt productive. ci numai a acelora, cari, — ca
multe imprumuturi — servesc in preponderanti sco-
puri copzumtive sau sunt de naturd speculativd. O
restrangere a excesului speculatiunii curate este cu
atat mal necesara, cu cat aceasta de reguld nu ope-

| reazé cu excedente de venituri, fiinded in fata casti-

gurilor unora stau perderile celorlalti. Etalonul urcat
a restrans experimentdrile cu capital strdin, atat la
intreprinderile industriale, cat si la cele comerciale,
ba chiar si statul si alte autoritdti, inca se vor hotiri
numai cu greu la contractarea de imprumuturi noue.
Fati de aceasta situatia industriei nu este nefavora-
bila, intreprinderile sanitoase se renteazd bine, ase-
menea si actlile lor adue venituri frumoase si se poate
asteptad urcarea cursului lor. Recolta slabd din anul
curent fireste exerciazd o influintd nefavorabila, in ge-
neral insa pretutindenea productiunea nationald a crescut,
$i prin aceasta, dupa toatd probabilitatea, va creste
si excedentul venitului national in asa mésurd, incat
se va restabill iarfig echilibrul intre el si cererea de
bani si prin aceasta etalonul incd va ajunge din nou
la nivoul vechiu, obicinuit. Dupa , Economast“.

*
IS

JURISDICTIUNE.

Dreptul de desdaunare contra membrilor
comitetului de supraveghiare. Din incidentul
concursului bancii ,Leipziger Bank® forurile judecato-
resti din Germania au enuntat, ci in caz de concurs
dreptul de desdaunare fatd de membrii comitetului de
supraveghiare il poate validita numai massa concur-
suala, cdreia ii compete eventuala suma de desdau-
nare. Cu alte cuvinte indreptétirea de a pretinde des-
daunare formeaza o parte constitutivai a averei con-
cursuale.

* ~

Responzsabilitatea licuidatorilor. Prin de-
cisiunea sa Nr. 718/906 Curia reg. a enuntat, ci res-
ponzabilitatea licuidatorilor societd{ii pe actii se poate
stabill pe baza §. 205 al L. C. numai in cazul acela,
cand societatea deja nu mai are nicio avere neimpér-
titd; in caz ci exista astfel de avere, pretenziunea trebue
validitatd in prima linie contra societatii gi aceasta
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chiar si atunci, cand firma societdtii in urma dizolvarii |
g’ar fi gters din registrul firmelor comerciale.

*

Buletin de comandd in loc de cambie.
Curia reg. prin decisiunea sa Nr. 469/906 a enuafat,
ci cel-ce stie scrie un se poate provoca cu succes la |
faptul, cd a subsecris un buletin de comandi, $l nu
cambiu, ¥

REVISTA FINANCIARA.
Situatiunea.
Sebiiu, 10 Octomvrie 1907.

| iar la munte a nins.

- st cocuruzului tarziu.
" ratul bucatelor g alte lucrari,

AGRICULTURA.

Situatiunea agricola.

In Ungaria. La 1 Octomvrie a. e. situafiunea
agricola era prezentatd de catra ministerul de agricul-
turdl astfel:

In jumatatea a doua a lunei Septemvrie zilele
au fost calduroase, noptile réci si seceta neintrerupta.
In unele regiuni ale tarii n'a ploat de loc, in altele
foarte puiin. In singuratice regiuni a cazut bruma,
Riacelile de noaptea au cauzat
stricdciune unor plante de gradini, strugurilor, tutunului
Timpul uscat a promovat tree-
dar a fost nefavorabil

| pentru arat.

Situatiunea pietei internationale de bani nu este .
egali pe toate pietele. In London stockul metalic a |
scizut conziderabil in urma unui transport de peste |
1 milion fun{i sterling ia Egipet, si pe Sambatd se
asteaptd o noud speditiune mai mare de aur dela
banca engleza in Egipet. In Berlin situatiunea bé#ncii
in 7 crt. a fost mai favorabila decat la aceiag periodd
din anul trecut. Din circulatiune s’au scos 206 mili- |
oane M. bilete supuse la dare, reduciandu-se acest
contingent la 395 milioane M. fata de 400 milioane M.
in 1906. Pe piata liberd oferta a fost insemnatd, cu
toate acestea discontul privat a rdmas incordat.

La Banca Austro-Ungard ined au fost mai mari
incassirile decat in siiptimana primd a anului trecut, :
astfel situatiunea sumard prezinti o icoani multami-
toare. Circulatiunea de bilete libere de dare a scizut
cu 32'9 milioane la 134-21 milioane K, portofelul de |
cambii cu D1'3 milicane la 791'3 milioane K si meta-
talul nobil cu 3'7 la 1431'1 milioane K. Din bonu-
rile in giro s’au ridicat K 204 milioane K. Totug
despre o ameliorare a pietii interne nu se poate vorbl.
Efectul transactiunei incheiate in 5 crt. intre cele 2
guverne s’a mdirginit aproape numai in urcarea cur-
sului hartiilor de stat ungare. Nici nu sunt semne
despre o reducere a etalonului in timp apropiat, din
contrd bancile mari sunt tot asa de rezervate ca si
pdnd acl.

LEGISLATIUNE.

Simplificarea protestului cambial. Gu-
vernul imperial german a compus un proiect de lege
cu privire la simplificarea protestului cambial, care
proiect a fost primit cu mare interes in cercurile in-
teresate. In legdtura cu aceasta asociaiia centrald a
comerciantilor gi industriagilor germani a inaintat gu-
vernului un memorand, prin care se cere introducerea
protestului cambial pe calea postei, ceeace guvernul
a si pus in vederea cercurilor interesate. Noua pro-
cedurd de protest este contemplatd din partea guver-
nului astfel, cd in caz cand plata nu s’a refuzat cate-
goric din partea acceptantului si terminul fixat pentru
ridicarea protestului incd n’a expirat, cambia sa fie pre-
zentata acceptantulni, dupa posibilitate mai de multeori.

*
o]

i lor este favorabila.

Simdnatul sdcdrii, graului gi orzulus merge incet;
in unele regiuni, ca pe Alfold, este cu totul imposibil,

| i samaniturile nu rasar de loc ori numai anevoie.
" E mare trebuintd de ploaie. Ca si cu spicoasele sta

treaba si cu rapia.

Pentru culesul cucuruzului timpul a fost favorabil.
Recolta se evaluiaza la 44-33 milioane méji metrice
fatd de 41-38 milioane in anul trecut.

Cartofii timpurli au dat recolta satisfdeatoare;
cei tarzii au ramas mici. Timpul pentru recoltarea
Recolta se evalueazad la 4484
milioane m#ji metrice, fald de 4874 milioane maji
metrice in anul trecut.

Curéchiul si leqummile nu s’au putut desvolta bine
din cauza lipsei de ploaie. Unde au fost ploi de ajuns
ele vor da recoltd buni.

Napii de nutrel si de zdhar nu s’au putut des-
volta mai departe din lipsa de ploaie. Recolta este
mijlocie si submijlocie. Calitatea lor este satisfaca-
toare. Recoltarea se face anevoios din cauza us-
ciciunil.

Plantele de nuiref nu s’au putut desvoltad din
cauza secetei.

Livezile au dat o recolti slaba.

Pogunile mai ofer numai puiind hrand pe sama
vitelor. ,

Viile s’au cules ori se culeg pretutindeni.
colta este mijlocie sau slab mijlocie.
foarte buna.

Pomii tomnatici
perseci au fost multe.

Re-
Calitatea e

Numai

__I_

au dat recolta slaba.

CRONICA.

FPosturi vacante. ,,Amcgana“ din Turda a pu-
blicat concurs pentru ocuparea postului de cassar.
Salar anual K 1440; terminul concursului 20 curent.

»Docsana® din Boega-montand cautd cassar.
Salar anual K 1200 si tantiema statutard.

»Cassa de pdstrare (reuniune)® in Sdligte pu-
blica concurs cu termin de 24 crt. pentru ocuparea
unui post de functionar. Salar anual K 1000, relut de
cuartir K 100, tantiem# statutard gi cuincuenalii de
cate 109/,.

Aminunte ‘intre anunturile acestui numar.

Statistica tovirdsiilor din Austria. La fi-
nele anului 1906 numarul total al tovarasiilor econo-
mice de tot felul din Austria a fost de 11,683, cu
711 mai multe decat in 1905, Dintre acestea au fost
7886 de insotiri de anticipatii, dintre cari 1823 cu res-



374

REVISTA ECONOMICA

ponzabilitate nelimitatd. Aproape 709, a tovarasiilor,
adeca 5431 sunt casse de imprumut si pastrare sistem
Raiffeisen, cari in urma propagandei ce se face in
favorul lor din partea cercurilor oficiale se inmultesc
cu mult mai mult decat tovaragiile de credit sistem
Schulze-Delitsch.

*

Examenul oral de maturitate dela gcoala
comerciald superioard romand gr. or. din
Bragov s’a {inut in zilele de Sambéta 22, Luni 24,
st Marti 25 L. c. sub presidiul d-lui Vasile Voina pro-
topop, comisariul conzistorial si in prezenta d-lui Pul-
noky director gimnazial in Lugos, comisar al Ministe-
rului de culte si instructiune publicd si W. Paul con-
zilier r., prezidentul camerei de comerciu si industrie

din Brasov, comisar al Ministerului de comerciu. La

examenu!l scripturistic s’au supus 33 candidati, cari toti
au fost admist si la oral.

Marti la 61/, oare seara s'a publicat rezultatul
examenului, care a fost urmatorul:

Au fost declarati maturi cu foarte bine 3 candi-
da{i: C. Coltofeanu, C. Manta gi A. Popp; maturi cu
bine 8 candidati: G. Berniac, O. Constantin, P. Ermeliu,
I. Hergecu, E. Noaghea, $t. Penes, V. Siclovan si L.
Vasilescu; maturi 12 candidati: G. Armisariu, 1. Ba-
boie, E. Cucu, G. Enea, A. Fistea, I Hernea, N. Her-
gcovies, M, L. Jourca, M. Mogoiu, A. Oancea, T. V.
Ragnovean si N. Voda ; 8 candidati repeteaza din cate
unul si doua obiecte in Decemvrie, iard 2 candidati
au fost respinsi pe un an de zile.

Institugiile de naturd economicd din Sd-
cuime. La nnele anului 1906 au existat pe teritorul
comitatelor sicuiegti 163 de tovarasii de credit, a
céror activitate s’a extins peste 534 comune; numﬁrul
membrilor acestor tovar#sii a fost de 85,314 cu 50,507
parti fundamentale, in valoare de K 2.616,160, din
cari platite K 1.770,200. Depozitele s’au cifrat cu
K 2.276,500, iar rezervele cu K 386,900. In 1902 cand
s’a inceput actiunea s#cuiascd au fost in Sdcuime 2
tovarasii de conzum cu 300 parti fundamentale si o
circulatie de K 18,020; la finele anului 1906 numarul
tovaragiilor de conzum .a fost de 61, al pirtilor fun-
damentale 16,029, iar circulatia lor s’a ureat Ia
K 1.309,113. Tovarasiile de liptarit, cari pana la 1902
au lipsit cu desdvargire, s’au inmultit la 50, dintre
cari functioneaza 40, cu 3771 membri. Ele au prelu-
crat si valorizat 4.949,544 litre de lapte si au platit
pentru el membrilor suma de K 967,681. Pentru viitor
se planuieste si infiintarea de tovarasn de magdzm
pentru bucafe.

O

Posta Redactinnii.

Dlui G. T. in G. Din cauza imbulzelii de ma-
terial — lucru rar la noi — cele trimise vor ajunge
a se publica abia in Nrul proxim. Te rugim insi a
ne trimite §i continuarea, s poatd ap#red in numeri
consecutivi.

Sumar.

Afacerile hipotecare gi situatiunea financiari. — Banci
independentd sau banci comuni? — Etalonul. — Jurisdic-
fiune: — Dreptul de desdaunare contra membrilor comitetului
de supraveghlale, Responzabilitatea licuidatorilor, Bulctin de co-
mandi in loc de cambie. — Revista “financiard: Situatiunea. —
Legislagiune: Simplificarea protestului cambial. — Agrwulturd
Situatiunea agricold. — Cronicd: Posturi vacante, Statistica to-
valasulor din Austria, Examenul oral de maturitate dela gcoala
comerciald superioari romini gr.-or. din Bragov, Instltutule de
naturii economicd din Sicuime. — Posta redactlunu.

Bursa de efecte din Viena si Budapesia

Cursul din 9 Octomvrie tgo7.

‘1 Viena Bpesta

0/0 ‘l VALORI i_vinde | virde
A. Datoria de stat ungara. %
4 Kenta ung. aur, . scut. de dare;112'30, 111-50
4 » . Cor. . . . . ., o n Y510, 9420
31/! cn ” ”» 8310° 83 —
— Imm en pxemu %100 .. .. .1200-— 200-—
4 »  p. reg. Tisei gi Seghedm, sc. de dare | 150'25! 149-60
3 Impr. p. regul. Polgllor de fier. , , T, 17—
41/, | Oblig. de 1ega1u croato-slavone , , , |10050 100-—
4 ., rurale ungare . . . . | . 945, 9450
4 ” o croato-slav. . . » x| 9425 9650
B. Datoria de stat austriaci. ;
4 Renta unit. conv. in cor , Mai-Nov., sc de dare| 9680, 96-80
4 ” » Ian.-Tulie non o 96'75. 96-80
42 ” s in haltle, Febr.-Aug. 98’501 9875
42 , argint Apn] -Oct, 98'60: 4875
4 Losuri din 1860 & fl. 500-— 152°25. 158 —
4 " , 18604 fl. 100-— 216'—| 216" —
- " . 1864 a fl. 100— 263'—1 262 —
4 Renta austr. aur., seut. de dare . .1 115°65] 115-80
4 . »  Cor. . om oy - . -] 9680 97—
3Y, . , deimvest. -, o, o, . . 86:90| ——
C. Alte datorii publice. '
4 Impr. oragului Budapesta din 1903, sc. de dare | 93—, 9350
5 » Viena . . 10245, ——
6 " bulgal p. cii ferate din 1889 & frs 125 | 121:65| 120-—
. Imprumut Temeg-Bega din 1897 9315 4260
D. Scrisuri fonciare, obligat. com., etc.
4 Instit. de Cred. fone. austr. .1 9665 ——
4 Banea austro-ungard 50 ani in florini ¢ 9625 9890
4 50 ani in coroane 19935 9935
41, Banca comere. ung Pesta in fl. 100-— | 10025
4’ in cor. . 94~ | 94—
41/, Obl. com. banea ung. Pesta cu 10, premle 10420, 104 —
4 repl. 60 ani 94— 9425
4 Seris. fonc. T Cassd de pastr. pat1 Pesta 9450 45--
4 ODbl. com. 2 incor | M4 50\ 94-50
— | Obl.cu premii I. Cassi de pasn patr a K 100 10475
4 Seris. fone. Inst, de eredit foneiar ungar inecor. 93 50/ 93 75
11/, | Banca hipotecar?x ungard in cor. . 9¢-90 100-—
4 | 9495 94—
— | Obl cu pxemn Banca ung hlp a K 100 || ——| 10—
5 »Albina¥ Sibiiu g 1851)—
41/, T —
¢ Casea de pistrare enerali Slbuu 99-50! 9950
i n o ’ " g . . L9 — 18%50
41, " Bit asov . L1101 — —
t u 9950, 9950
4y, Inst. de credlt fonciar Sibii , oo 9495
» » n ” »
E. Lozuri.
3 Impr. cu premii Jnst. de ered fone. aust. din .
188v a fl. 100. . . 28075 ——
3 Impr cu premii Inst. de cxed fonc aust dm
1869 &4 fi 100. .. L 2Tt—] ——
4 Impr. cu premii Banca ung hipot .| 258 —| 250 —
2 ” , sfibese & fres 100 — . 105-50; 110-—
) Los. p. regularea Dunirii, din 1870 & fl. 100 267 —| ——
— | Basilica—Budapesta & fl. 5 — . 22:75 23—
—_ Inst. de credit p. com. si indust. & ﬂ 100— 464-—| 465 —
— | Buda, comuna 4 ti. 40-— . . 1221 —| 235—
— | Palffy, & fl. 40— | : T1202—| 202—
— | Cruces rogie austrlaca, a fl. 10— . 4890, 49—
—_ » ungard, 4 fl. 5— . 29-25, 30—
— | Losurile comunei Viens. din 1874 & fl. 100~— | 49950 500 —
— | Sanatorium Regma. Elisabeta K 5—. —— 8%
— | Lozuri ,J¢6 sziv¥ , &t 4— e —-—| 1060
F. Valute.
Galbini imper pr. bucati . 1140, 11-43
20 franei aur .. 19-19] 1919
20 marce aur . 93-52|. 9354
Sovereigns pr bucats 24 05 ——
Ruble hartie per bucaty .| 255 255
100 Marce hartie . . | 11755, 117 65
100 franeci hartie —— 9584
100 lire hartie . 96— 96—
100 lei hartie — | 9530
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Miinta conturilor |
‘ : sau I
|

|

[

Contabilitatea in partida dupla

profesor la $ecoala supericari de comerciu din Bragov.

VAN

E [. C. Pantu,

Editia Il revidzuti si completatd, 8° mare {
I—VII - 323 pagini.
i o

] Editura Librariei Ciurcu din Bragov.

e I
Se poate comanda i prin administratic , Revistei
Economice* cu preful de K 4—. |

Legea Tovarasiilor
(Legea comerciald ungard artic. XXXVII; 1875,
cu o introducere si indrumari pentru infiintarea

tovarastilor)
de

Vasile C. Osvada,

directorul insotirei , Agricola“ din Hunedoara si redactorul
foaiei ,Toviriigia“ din Oragtie.

Se poate comandad la autor saw si prin admini-
stratia , Rev. Economice® cu preful de 50 fil.

R e

WMo+ 4444044

» TIMISTANA® institut de credit si econ. in Timisoara.

SE CAUTA

un servitor romén, care si cunoascid bine si
limba maghiarii eventual i pe cea germani,
pentru centrala institutului de crediv zi enn.
pomii ,Timigiana“ in Timisoara, cu un salar
lunar de K 80, tantiemd K 100 g1 locuintd
in natura.

Oferentii si-gi adreseze rugdrile lor, in-
sotite cu certificatele de nastere pdnd inclu-
sive in 20 Octomvrie st. n. 1907,

Directiunea.

—
s ccsssssaa s s s e e s e e s e s o a s s an s nes e

Nr. 110 (1—1)

CONCURS.

Directiunea institutului de economii si
credit ,Bocsana‘ in Bocsa-montand (Német-
Bogsan) publicd concurs cu terminul de a
se substerne suplicele padna la 31 Octomvrie

~a, ert. st, n.; pentru ocuparea postului de

cassar, impreanat cu un salar de 1200 cor.
precum si tantiema statutara.

Reflectantii au s dovedeascid absol-
varea vre-unei scoale comerciale.

Ceice posed pe langd limba maternad si
maghiard s1 cea germana, vor fi preferiti.

Dela cel ce va fi ales si pretinde cau-
tiune de 400 cor. care sumi se va fructifica
la 1institut cu 6°, sau aceea sumi in hartii
de valoare, eventual gi in realititi.

Dupé serviciu neexceptionabil de un an

se pune in prospect intdrirea definitivi,

Postul are a se ocupd nemijlocit dupa
alegere.

Buesa-montand, la 26 Sept. 1907.

Nr.106 {2—3] Directiunea.

LSATMAREANAY, institut de credit in Seini.

CONCURS.

Pentru ocuparea unui post de praeti-
ecant la ,Satmareana, dotat cu salar anual
de K 840, prin aceasta se publica concurs.

Reflectantii au si documenteze cu ate-
stat de maturitate cd au absolvat o scoald
comerciald precum si cd posed pe deplin in
scris sl vorbire limba romand, maghiard si
eventual si cea germand.

Postul e a se ocupd indatd dupid alegere
si cel ales, dupd un an de serviciu de proba
prestat spre indestulire, va fi numit oficial

cu salar auual 3~ W 1900 si adaus de salar
in intelesul statutelor.

Recursele sunt a se trimite pana VS
sive in 14 Octomvrie n. a. ¢. la adresa: ,,.Sat-
mireana‘, institut de credit si economii, so-
cietate pe actii in Seini (Szinérvaralja).

Seini, 23 Septemvrie 1907.

Nr. 104 [8—3] Directinnea.
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»ARIESTANA®, institut de credit si econ. in Turda.

CONCURS.

Directiunea institutului de credit si eco-
nomii ,Ariesiana“ din Turda (comit. Turda-
Arieg) publicd concurs pentru ocuparea po-

stului de eassar pre langd un salar anual |

de 7440 Coroane.

Sunt preferiti ceice pot dovedi
tiune de scoale comerciale si afara
maternd mal posed incd cel putin
ghiard in scris §i vorbire.

cualifica-

Cassarul va fi angajat deocamdatd numai
pe un an incepadnd cu 1 Noemvrie st. p. a. c.
dupd care timp directiunea va decide asupra
definitivizarii lui.

La caz ci directiunea il va numi func-
tionar definitiv i-se asigurd drept de pen-
ziune in senzul statutelor, si are drept si
la tantiema statutari.

Tot pe atunci i-se pune in vedere si o
imbunitédtire ecuitabila a salarului.

Cel ales are a depune o cautfiune egald
cu salarul.

Reflectantii sunt rugati a-si inaintd su-
plicele instruite cu eventualele documente cel
mult pand in 20 Octomvrie st. n. a. c.

Tarda, d Octomvrie 1907.

Nr.108 {1—1] Directiunea.

'aVaaVaVaVe Ve Vel

-BISTRITIANAY, institut de credit in Bistrita.

ANUNT.

Societatea actionard ,Bistrifiana“, in-
stitut de credit si economii in Ristrifa, ou
incepere dela 1 ovevmvrie n. 1907 pliteste
k1 4o 10terese dupé depuneri dela K 6000 in
sus, platind institutul si contributia.

Bistrita, in 5 Octomvrie st, n. 1907.

Nr. 107 (1—1) Directiunea.

hasssssssssnasaas s s s e s oo o o o o o o o ]

de limba
cea ma- |

e S aad

.Cassa de pastrare® (reuniune) in Saliste.

CONCURS.

»,Cassa de pastrare (reuniune) in Siliste
(comitatul Sibiiului) excrie concurs pentru
ocuparea unui post de fanetionar, cu termin
pand in 24 Octomvrie a. c. st. n.

Emolumentele impreunate cu acest post
sunt:

1. Salar anual de K 1000. .

2. Relut de cuartir K 100, iar dupi ser-
viciu de 5 ani K 200.

3.

4. Cuincuenalii de cate 109.

Tantiema statutari.

Reflectantii la acest post au sid dove-
deascid cd au absolvat scoala ccomerciald cu
examen de maturitate si cd au praxd in afa-
cerile de banca.

Dupé anul de probd noul ales va fi de-
clarat de functionar definitiv si se va impér-
tdasi si de beneficille fondului de penziune.

Postul va trebul ocupat imediat dupad
alegere.

Saligste, in 5 Octomvrie n. 1907.

Nr. 109 (1—2) Directiunea.

ARG A RS s S e e S e e e e e g

— Sibiiu, strada Cisnaddiei Nr. 5. —

contra pericolului de foc si exploziune.

pe vieatd in toate combinatiile.

pentru cazuri de accidente.

Asigurdri contra pagubelor prin grindina.

Asigurart contra infractiei (furt prin spargere de

casse si locuinte).

Asigurdri de sticle fa galantare, etc.
Pentru banci de credit conditii foarte avan-

tagioase pentru asigurarea hipotecelor si reduceri

conziderabile de premii pentru membrii oricirei
reuniuni agricole sau tovirisii economice.

Asigurari
Asigurdri
Asiguriri
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