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La situatiune. 
i 

Prevederea este una dintre cali tăţi le şi 
virtuţile cardinale ale bunului financiar, şi 
chiar pentrucă în cercurile financiare este 
mai desvoltat simţul şi nizuinţa de a pre
vedea evenimentele viitoare, spre a preveni 
la timp efectele lor păgubitoare ori spre a ex
ploata avantagiile, ce eventual le vor putea 
oferi, multă lume se orientează chiar şi în 
chestiuni ce strict luat nu aparţin afacerilor 
financiare, în primul rând după ţinuta c e o 
observă cercurile financiare faţă cu eveni
mentele zilei şi după modul cum le judecă. 

Din aceste conzideraţiuni a ajuns bursa 
să fie şi pentru cercurile politice un fel de 
observatoriu seismologie, care simte şi sem
nalează şi cea mai mica sguduire a tărâ
mului şi arată direcţiunea şi vehemenţa e i ; 
şi tot astfel şi buletinul de curs al bursei 
ni-se prezintă de multeori c a o foaie albă, 
pe care evenimentele viitoare îşi aruncă umbra 
înainte. 

Nu încape îndoială, că afacerile finan
ciare cu cari se ocupă Bănc i l e noastre nici 
pe departe nu sunt a tâ t de gingaşe şi com
plicate ca afacerile bursei, şi că întâmplările 
şi împrejurările ce pot influinţâ gestiunea lor 
nu au un mers a tâ t de repede, nu se ivesc 
a tâ t de nemijlocit şi repentin, c a ce lece pot 
influinţâ asupra cursului de bursă. D a r cu 
toate aces tea prevederea, precauţiunea, are 
o importanţă deosebită şi în viaţa institutelor 
de credit mai mici, şi observarea ei riguroasă 
este cea mai puternică garanţie a existenţei 
şi viitorului lor. Aces t lucru 1 au recunoscut 
sau cel puţin l-au simţit în mod inconştient, 
chiar şi cercurile conducătoare ale celor mai 
neînsemnate şi primitive întreprinderi finan
ciare ce le-a întemeiat poporul nostru. 

Căci ce este alta decât o măsură de 
precauţiune crearea fondurilor de rezervă, a 

| rezervelor de efecte, instituţiunea reviziunilor 
| şi toate celelal te măsuri de consolidare ale 
! Bănc i lo r noast re? Nu nevoi actuale, ci numai 
I nizuinţe de prevedere pentru viitor, au dat 
| naştere începuturilor de organizaţiune în sinul 

institutelor române de credit şi au avut de 
urmare to t ceeace au isprăvit Conferenţele 
Bănci lor . B a chiar şi în temeierea acestui 
organ de publicitate nu este a l ta decât o 
simplă măsură de precauţiune. 

Nu ni-se va putea luă deci în nume de 
rău, daca în fruntea numărului nostru de 
astăzi vom îndemnă la măsuri de precauţiune 
din un incident, poate prea îndepărtat, ca re 
multora li-se va părea deadreptul „tras de 
păr". Şi în adevăr, nici noi nu dăm întâm
plărilor de cari ne vom ocupă vreo însem
năta te actuală, ci profităm numai de ele ca 
de nişte ocaziuni binevenite, spre a reveni 
asupra unei chestiuni de mult şi de multe
ori t rac ta tă în coloanele revistei noastre. 

In zilele din urmă ziarele ne-au adus 
o mulţime de ştiri despre un mare asalt — 
sau după cum se zice în terminologia finan
c ia ră : despre un Run — al deponenţilor 
asupra casselor de economii din S. Pe te r s 
burg. Anume în vederea stărilor anarhice ce 
dominează astăzi în Rusia, publicul înspăi
mânta t de întâmplările groaznice la cari az is tă 
din zi în zi, şi-a perdut toa tă încrederea în 
stabil i tatea lucrurilor, şi în vitali tatea şi so
liditatea chiar şi acelor ins t i tu ţ iunicele c redea 
oolo mai sjg-ure, $j pierzându-şi to t cumpătul 
caută să mântuiască ce mai este de mântui t . 
Astfel şi deponenţii Bănc i lo r mari ale impe
riului, îngrijaţi c ă şi-ar putea pierde toa te 
economiile şi întreg avutul lor, au căuta t să 
pună mâna pe capitalurile ce le-au încre
dinţat institutelor de economii, şi au cerut 
replătirea momentana a depozitelor în masse 
a tâ t de mari, încâ t Bănc i l e au trebuit să le 
restitue milioane întregi în timp de c â t e v a 
oare. 



T o t omul, care este câ t de puţin ori
en ta t în afacerile de bancă, va şti apreţiâ pe
ricolul ce-1 reprezintă o asemenea criză chiar 
şi pentru existenţa celor mai puternice şi 
celor mai solide institute de bani. 

Dar ce au a face aceste întâmplări cu 
Bănc i l e noas t re? 

E s t e drept, Rusia e departe de noi, in
teresele noastre nu sunt acolo angajate şi 
ta ra noastră este — şi sperăm că va dă 
Dumnezeu să şi rămână scutită de sguduiri 
a tâ t de groaznice ca celece muncesc acum 
imperiul Ţărilor. Dar cu toate aces tea în
tâmplări le dela S.-Petersburg ne pot servi, 
şi este bine să ne şi servească ca un memento, 
c a o învăţătură pentru viitor. 

Căci în fine nici stările în cari se află 
astăzi statul ungar, nu prea sunt liniştitoare. 
D e lung timp încoace ordinea de drept este 
suspendată, întreaga ţară se află în cea mai 
mare ferbere şi spiritul public boleşte din 
greu. Nu mai putem şti de azi pe mâne ce 
şi cum va fi, şi în asemenea stări cu totul 
abnormaie, li-se impune Bănc i lo r noastre, 
depozitarelor avutului nostru naţional, cea 
mai riguroasă precauţiune. 

Am văzut chiar în cele din urmă zile, 
cum o ştire hazardată, aruncată în vânt de 
un mizerabil speculant şi exploata tă de o 
presă degenerată, care în stările abnormaie 
4 e astăzi nu-şi mai poate potoli eterna sete 
de scandal, — a putut nelinişti mii şi mii 
•de oameni pacinici, a putut seduce — în 
forma prezentată de reaua conşti inţă a unui 
funcţionarizm conştiu de păcatele sale — 
chiar şi guvernul ţării, care ar trebui să ştie 
dar în reali tate nu ştie ce se întâmplă în 
ţa ra ce o guvernează, la masuri cari ne pre
zintă în faţa lumii ca şi când am fi în toiul 
răsboiului civil şi al atrocităţi lor nesfârşite, 
pană când la noi în reali tate nu se ştie nimic 
despre acestea şi toa tă lumea în deplină li
nişte şi pace îşi vede de afacerile sale. 

Vedem deci, că cauze mici pot avea ur
mări mari şi grave, şi înadevăr avem chiar 
cunoşt inţă despre cazuri concrete, că pro
stiile lansate în foile din capitală şi în mod 
indirect confirmate prin măsurile neprecuge-
t a t e ale guvernului, au început a nelinişti şi 
o parte a clientelei Bănc i lo r noastre. 

Cu un cuvânt : ne aflăm într 'o stare cu 
to tu l abnormală şi crit ică, şi conducătorii in
s t i tu te lo r noastre conştii de responzabilitatea 
lor, sunt datori a luă măsuri de precauţiune 
pentru eventualităţile incalculabile ale zilei 
de mâne. 

Nu voim să fim prea sceptici şi avem 
ch ia r firma credinţă, că în fine şi cercurile 

politice îşi vor reveni în fire şi vor căuta 
să restabilească pacea de care avem a tâ ta 
trebuinţă. D a r experienţele zilelor din urmă 
au arătat , că stările în cari trăim nu mai 
sunt sănătoase şi că trebue să ne pregătim 
şi pentru întimpinarea unor eventualităţi ex
traordinare şi abnormaie. 

Şi din aceas tă cauză ne credem datori 
a dă Bănc i lo r noastre advertismentul, că în 
situaţiunea dată institutelor de credit, în in
teresul lor propriu şi al clientelei lor, li-se 
impune în primul rând datoria de a îngriji 
de capital mobil, spre a putea întimpina şi 
nevoi extraordinare. Vor avea deci să-şi im
pună cea mai mare rezervă la acordarea îm
prumuturilor noue, şi să caute să-şi în tărească 
neamânat rezerva de efecte uşor realizabile, 
pentru care li-s'a deschis o cale largă şi si
gură prin dispoziţiunile luata pentru cedarea 
împrumuturilor hipotecare la institute ce emit 
scrisuri fonciare. 

Şi în momentul când Bănc i l e noastre în 
cassele lor, în locul obligaţiunilor moarte şi 
realizabile abia peste un lung şir de ani, vor 
avea scrisuri fonciare fie numai pană la j u 
măta te a valorii acelor obligaţiuni, vor putea 
întimpina fără îndoială, şi eventualităţile cele 
mai critice. 
y 

Politica de discont a „Băncii 
Austro-Ungare". 

Sub titlul acesta revista „Penzintezeti Szemle" 
dela 1 Decemvrie a. c. publică din peana lui Dr. Vá-
sárhelyi Jen<5 un prea interesant şi instructiv articol, 
pe care, fiindcă tractează totodată şi o temă de cea 
mai mare actualitate, îl reproducem în întregime: 

Ultima urcare a etalonului oficial al Băncii Au
stro Ungare, întâmplată la 19 Octomvrie a. c. a de
şteptat în mod neobicinuit interesul publicului mare 
din ţară, care, precum se ştie, de altcum puţin interes 
şi simţ are pentru chestiunile şi evenimentele naţional-
economice. Cauza acestei senzaţiuni momentane nici 
în cazul prezent nu este a se căută în vr'un avânt al 
„spiritului economic'1. Cauza este mult mai evidentă 
şi reală şi nu este alta, decât că se află în joc inte
resul nemijlocit al tuturor acelora, cari de aci încolo 
vor trebui să plătească pentru creditul, de care vor 
uză, cu l ° / 0 mai mult. Iar numărul acestora este la 
noi conziderabil. împrejurarea aceasta n'ar fi de re
gretat, dacă însemnatul număr al solicitatorilor de 
credit s'ar recrută dintre aceia, cari folosesc creditul 
pentru scopuri productive şi fructifică astfel valorile 
împrumutate, încât prin urcarea etalonului dela 3 y a ° / 0 

la ^liala se reduce cel mult câştigul — deşi nici 
aceasta nu trebue să urmeze în mod necesar —, dar 
nicidecât nu se periclitează producţiunea ori chiar exi
stenţa. 

Acolo însă — şi acesta este cazul la noi — unde 
preponderează creditul conzumptiv şi marea majoritate 



a solicitatorilor de credit se recrutează dintre aceia, 
cari au venituri fixe şi cari aşazicând mănâncă sumele 
luate împrumut şi apoi sufer ani de zile sub greutatea 
„ratelor", acolo urcarea etalonului nu va produce bu
curie şi nimeni nu va căuta să se mângâie cu aceea, 
că urcarea etalonului este o urmare a cererei după 
capitaluri, provocată de avântul mai mare, ce 1-a luat 
producţiunea. Nicidecât. Capitaluri, dacă pot fi astfel 
numite massele de bani, ce se retrag dela întreprin
deri şi se aglomerează ca depozite spre fructificare, 
sunt la noi mai multe decât trebue şi întrec cu mult 
cererea productivă şi serioasă, care când caută capi
taluri, ştie saşi deştepte încredere şi oferă garanţii \ 
suficiente pentru ajungerea scopului. j 

S'au ivit, sub impresiunea surprisei momentane, ] 
şi păreri de acelea, cari au conziderat urcarea etalo
nului, ca o simplă manevră de bancă, înscenată cu 
scopul de a mări câştigurile băncilor. Cum s'ar şi 
putea explică altcum acest fapt, când este evident, 
că marea abundanţă de bani, ce dominează la 
noi, şi faţă de aceasta stagnaţiunea afacerilor, pretinde 
mai curând o nouă reducere, decât urcare a etalo
nului. Cei mai puţin laici şi preocupaţi adaugă la 
aceasta, că dacă urcarea a fost deja absolut necesară, 
banca se putea mulţămi şi numai cu o urcare de y 2 % > 
scopul, care a voit afirmativ să 1 ajungă banca cu ur
carea etalonului, adecă apărarea fundaţiunii sale me
talice şi împedecarea exportului de aur, l-ar fi putut 
ajunge totatât de bine, ca şi cu urcarea de 1 % . 

Nu va fi de prisos a arătă în cele următoare ade
văratul motiv şi a expune totodată principiile, de cari 
este condusă Banca Austro-Ungară şi peste tot fiecare 
bancă de emisiune la fixarea etalonului, cu alte cu
vinte în politica sa de discont. 

Faptul tnsuş este următorul: 
La 19 Octomvrie a. c. Conziliul general al Băncii 

Austro-Ungare a hotărit, de a urcă cu începere dela 
20 a aceleiaş luni, etalonul de interese la escomptul 
de cambii, warant-uri şi efecte la 4!/2%; la împrumu
turi pe rente de stat, asignaţiuni saline şi scrisuri fon-
ciare proprii la 5 % şi la împrumuturi pe alte efecte 
la 5 V 2 % . 

Prin urmare etalonul de discont s'a urcat la 472% ! 
iar la lombard, adecă la împrumuturi pe efecte la 5 % 
resp. 5 1 / 2 ° / 0 . Cauza, că de ce banca calculează un 
procent mai redus la escont, decât la lombard, nici
decât nu se poate explică cu cunoscuta lege fundamentală 
a creditului, conform căreia mărimea taxei de folo
sinţă a capitalului (dobânda) depinde de siguranţa cre
ditului; căci pe când lombardul oferă garanţii reale, 
pe atunci cambiile discontate oferă în persoanele obli
gaţilor cambiali numai o garanţie personală, care este i 
mai variabilă şi nesigură decât cea dintâiu, de unde 
ar urmă logice ca tocmai etalonul de discont să fie 
mai urcat. Faptul acesta poate fi explicat numai din-
tr'un punct de vedere mai înalt şi anume, că banca, 
pe lângă că-şi serveşte interesele sale proprii, este 
chemata totodată a ocroti şi interesele economice ge
nerale şi îndeosebi ale circulaţiunii. 

Unul dintre cele mai acomodate mijloace pentru 
ajungerea acestui scop este cultivarea afacerilor de 
escont. Comerciantul şi industriaşul îşi vinde cea mai 
mare parte a mărfurilor sale pe credit şi întrucât 
este posibil, pe lângă cambii; prin discontarea ace
stor cambii, după detragerea discontului, îşi primeşte 
banii, pe cari după drept i a r putea pretinde numai 
peste 3, 6 ori 9 luni. Şi fiind uriaşe sumele, cari 
ajung anual la discontare, comerciul şi industria are 
mare interes, ca discontarea să se faciliteze şi să fie 
împreunată cu cât mai mari avantagii materiale, faţă 

de alte operaţiuni de eredit mai puţin folositoare ori 
cari nu derivă strict din afaceri comerciale sau indu
striale. Scopul acesta îl urmăreşte banca, când fi
xează pentru escont un etalon mai redus şi tendinţa 
aceasta este evidentă şi de acolo, că privilegiul amintit, 
banca îl acoardă aşazicând excluziv numai cambiilor 
comerciale menţionate mai sus, cari s'au dat drept preţ 
de cumpărare al mărfurilor, şi şi acestora numai, dacă. 
nu au scadentă mai lungă de 92 zile. Cu alte cuvinte 
banca, resp. banca de emisiune disconteazâ numai 
cambii comerciale, cu scadenţă maximală de 92 zile. 
Se mai pretinde şi aceea, ca pe cambie să fie cel 
puţin două subscrieri „bune", adecă dela persoane 
solvabile (de regulă una este vânzătorul, a doua cum
părătorul). 

Acestea sunt aşa numitele „cambii de bancă" ; 
cambiile liberate pentru împrumuturi de bani sau mai 
bine zis cambiile de complezanţă Banca Austro-Un
gară nu le discontează. Iar dacă comerciantul ar voi 
să valorizeze la banca de emisiune o cambie cu sca
denţă de 6 luni, atunci o va putea face aceasta numai 
ca împrumut lombard, cu alte cuvinte va amaneta 
cambia, dar va plăti după împrumutul ridicat pe calea 

i aceasta cu 1% mai mult, decât la escont. Acest 
procent mai urcat îl plăteşte pană în ziua, când cambia 
mai având numai o durată de 92 zile, va putea fi 
discontată de bancă. 

Cel mai mare venit al băncii provine din es-
contui de cambii, căci 9 8 % ale valorilor discontate 
sunt cambii. Astfel d. ex. câştigul realizat în 1896 
din escont a fos tK 15.317,508, din lombard K 3.004,232; 
în anul 1900 câştigul realizat la escont s'a urcat deja 
la K 1 8 2 mii., pe când din lombard a rezultat rotund 
K 3.200,000 ; prin urmare acest ram de afaceri nici 
pe departe nu arată o desvoltare atât de mare, ca 
escontul. 

In urma importanţei escontului, ori de câteori se 
vorbeşte în lumea financiară de etalonul de bancă ori 
etalonul oficial, sub cuvintele acestea se înţelege tot
deauna etalonul de discont, după care se orientează 
atât mărimea etalonului privat, cât şi etalonul altor 
rami de operaţiune ai băncilor de emisiune. 

In trecutul apropiat etalonul oficial al Băncii 
Austro-Ungare a arătat următoarele fluctuaţiuni : 

Dela 6 Octomvrie 1899 . . . . 6 % 
„ 6 Decemvrie 1899 . . . . 5 % % 
„ 20 Ianuarie 1900 5%, 
„ 5 Februarie 1900 . . . . 4V2% 
„ 1 Martie 1901 4 % 
„ 5 Februarie 1902 . . . . 3>/ 2 % 

şi „ 20 Octomvrie 1905 . . . . 4 % % . 
Prin urmare în curs de 6 ani etalonul s'a redus 

continuu şi gradat, ceeace încă este una din cauzele 
surprisei produse de urcarea dela 20 Octomvrie. Mulţi, 
ce este drept au zis, că aceasta dispoziţie este numai 
trecătoare şi în curând se va reîntoarce iarăş etalonul 
redus; speranţa aeeaste însă abia se va realiza eon-
ziderând, că pieţele externe de bani, de a cărora influ-
inţă nici banca noastră de emisiune nu se poate eman
cipa fără periclitarea sa proprie, şi-au menţinut eta
lonul urcat; ba Banca imperială germană, care este 
mai aproape de noi, la 4 Noemvrie a. c. şi-a ridicat 
chiar etalonul dela 5 % la 5Va%-*) 

Am amintit deja mai sus că nu situaţiunea eco
nomică internă a dat naştere etalonului de 4 y 3 % . 

Dar din cele premerse se vede totodată, cât de gre-

*) La 11 Decemvrie a. c. a urmat o nouă urcare a etalo 
nului Băncii imperiale germane cu V /̂o, fiind de prezent 6°/ 0 1* 
escont şi 7°/ 0 la lombard. (Nota Redacţiunii). 



sită şi preocupată este părerea acelora, cari cualifica j 
urcarea etalonului drept un mijloc de speculatane al 
băncii. Ar fi o speculaţie foarte greşită din partea 
băncii, de a forţă etalonul într'un timp, când domi-
nează în ţară stagnaţiunea şi depresiunea economică. ; 
Prin aceasta ar mări deoparte concurenţa, iar de altă ; 
parte circulaţiunea cambiilor şi astfel ar contribuì la \ 
reducerea câştigului ei propriu. Dar abstrăgând de | 
toate acestea, părerea amintită este absurdă şi din | 
acel motiv, fiindcă în fond nici banii nu sunt altceva | 
decât o marfa, preţul căreia, în ultima analiză, de- j 
pinde de relaţia dintre cerere şi ofertă, va să zică de j 
factori naturali şi nu de capriţul singuraticilor ori in- i 
stitutelor. 

Pană aci am tractat partea negativă a ultimului 
act complinit in politica de discont a Băncii Austro-
Ungare ; mai importantă este însă întrebarea : care 
este cauza pozitivă şi nemijlocită a urcării etalonului ? 

Dacă nu situaţia economică internă, atunci fără 
îndoială situaţia economică internaţională a provocat 
urcarea etalonului, sau mai precis: cauza urcării eta
lonului trebue căutată în referinţele pieţei internaţio
nale de bani. 

Cel mai însemnat eveniment al anului trecut şi 
al celui prezent, a fost, atât din punct de vedere po
litic, cât şi economic, războiul ruso-japonez. Guvernul 
japonez, dar îndeosebi cel rusesc, a contractat împru
muturi uriaşe, primul pe piaţa americană, ultimul pe 
pieţele europene, cu deosebire: engleză, franceză şi 
germană. Şi deşi este adevărat, că o parte a sutelor 
de milioane ridicate ca împrumut s'au reîntors în ţă
rile creditoare ca preţ de cumpărare al armelor, 
al articlilor de râzboiu şi echipament, totuş o parte 
mai mare a lor s'a trimes şi a rămas în Orient, ne mai 
vorbind de valorile de milioane, cufundate în ocean 
ori nimicite în luptele cele mari. 

Iar acum, când părţile beligerante au încheiat 
armistiţiu şi mai apoi pace, piaţa de bani a început 
a-şi recâştiga calmitatea de mai nainte şi prin senzi-
bilitatea sa a arătat imediat, că banii, metalul nobil, 
s'au împuţinat. Iar împrejurarea că Rusia, pentru a-şi 
regulă finanţele deranjate prin războiu a pus în pers
pectivă contragerea unui nou împrumut de mai multe 
sute de milioane, a potenţat şi mai mult eventualitatea 
împuţinării banilor şi teama băncilor de emisiune de 
a-şi perde rezerva metalică, precum şi nizuinţa de a-şi 
apăra metalul nobil existent şi a acuirà noue rezerve. 

Aceşti doi factori: 1. reducerea 'metalului nobil 
sau a cuantitâţii aurului şi 2. cântarea potenţată a au
rului, a provocat necesarminte scumpetea banilor, care 
este de câteva luni încoace permanentă, ba chiar în 
creştere. 

Eată câteva date. Etalonul Băncii imperiale ger
mane a fost dela 26 Februarie 1905 încoace 3%- In 
.zilele prime ale lui Septemvrie Banca Angliei şi-a urcat 
etalonul dela 2 x /a% i a 3 % , apoi Ia 4 % ; în urma ace
stei urcări Banca imperială germană este constrânsă 
a-şi urca şi ea etalonul la 4 % , după aceea la 4 , / 2 ° / 0 , 
apoi la 5°/o şi mai pe urmă Ia 57s%> (resp. la 11 De
cemvrie a. c. la 6 % . Nota Bedacţiunii). Etalonul privat, 
care la 7 Octomvrie a fost în Berlin încă de a7/a°/0, 
Ia 25 a aceleiaş luni s'a urcat deja la 5 7 s % - In Ame
rica etalonul a variat la începutul lui Octomvrie între 
45—7°/ 0. Piaţa franceză arată relativ cea mai mică 
urcare. 

Toate aceste ţări au fost nemijlocit atinse de 
partea financiară a războiului ruso-japonez şi au re
simţit reducerea cuantitativa a aurului; nu este deci 
numai un joc al întâmplării, că aici s'a şi observat 
pentru primadată că banii se scumpesc. Piaţa ungară 

şi austriacă din contră, abia sau chiar de loc n'a fost 
atinsă de acest însemnat eveniment naţional-economic; 
la noi ori în cealaltă parte a monarhiei s'a plasat 
numai o parte de tot neînsemnată a împrumuturilor 
ruseşti, astfel că cu drept cuvânt putem zice, că eta
lonul nostru oficial de 4 7 2 % , n u e s t e a i t a decât re
flexul situaţiei financiare internaţionale şi un prezer 
vativ contra cererei cele mari de bani a străinătăţii. 
Aceasta explică totodată şi faptul, pentruce a întârziat 
la noi atât de mult urcarea etalonului, căci pe când 
Banca Angliei şi a Germaniei şi a urcat de repeţite-ori 
etalonul, pe atunci la noi în o şedinţa a Conziliului 
general al Băncii Austro-Ungare, ţinută în prima săp
tămână a lunei Octomvrie, secretarul general a făcut 
enunciaţiunea, că nu este motiv pentru urcarea eta
lonului şi procentul de discont a fost fixat în fine cu 
4 y 2 % numai atunci, când situaţia băncii, publicată în 
a doua săptămână a lui Octomvrie, a arătat faţă de 
trecut o reducere de 2*1 milioane a metalului nobil. 

După acestea trebue să răspundem la două în
trebări : 

1. Corect şi motivat este din punct de vedere 
economic, ca banca să scumpească banii pentru a-şi 
apără fundaţiunea metalică? Cu alte cuvinte: pericli
tate sunt oarecari interese economice prin reducerea 
fundaţiunii metalice a băncii de emisiune? Eârâ în
doială, că da. Banca este obligata a-şi acoperi 4 0 % 
ale bancnotelor sale cu metale nobile şi prin aceasta 
a asigură rescumpărarea bancnotelor. Aceasta aco
perire este prima condiţiune a încrederei puse în banc
note şi îi dă bancnotei caracterul unui mijloc de plată. 
Intre împrejurări normale nu-i prea vine nimănui în 
minte a face uz de promisiunea imprimata pe banc
notă, că „Banca Austro-Ungară plăteşte contra acestei 
bancnote, la cerere, imediat (d. ex.) 20 coroane în 
monetă legală"; dar dacă banca îşi perde fundaţiunea 
metalică ori o parte însemnată a aceleia: atunci ime
diat se va prezentă spre rescumpărare întreaga cuan-
titatea de bancnote şi dupăce prin acoperirea de 4 0 % 
rescumpărarea „momentană" devine iluzorie, urmarea 
va fi un disagio la bancnote, nesiguranţa valorilor şi 
calculaţiunilor economice, insolvenţele şi crizele. Nu 
încape deci nici o îndoială, că conzervarea fundaţiunii 
metalice a băncii de emisiune constitue un mare in
teres economic şi este în sine motiv suficient pentru 
urcarea etalonului chiar şi atunci, când pentru singu
raticele subiecte economice măsura aceasta ar fi poate 
păgubitoare. 

2. O întrebare mult controversată însă este: că 
ajunge-se oare prin urcarea etalonului scopul amintit? 
Se împiedecă prin ea scurgerea aurului? Mulţi, şi 
între aceştia scriitori de renume, neagă, că politica de 
discont ar avea acest efect. 

înainte de a ne expune propriele noastre vederi 
asupra acestei chestiuni, trebue să premitem unele lu
cruri în general destul de cunoscute. Situaţia pieţei 
de bani, scumpetea ori ieftinătatea banilor se reoglin-
dează mai bine în cursul cambiilor, adecă In cursul 
cambiilor străine, al devizelor. In comerciul interna
ţional plăţile se fac de regulă prin cambii, nu în aur. 
Cauza este, că plata în aur este mai costisitoare, având 
a se plăti şi cheltuieli de transport şi eventualele 
premii de asigurare pentru asigurarea aurului contra 
perderii. Cambia, care se poate expedia în o scri
soare recomandată, face de prisos cheltuielile acestea 
şi pe lângă aceasta plata făcută pe calea aceasta este 
totatât de sigură, ca şi plata în aur. 

Cambiile acestea (devizele) formează în piaţa de 
bani obiect de cumpărare-vânzare, se cotează la bursă 
şi au curs, care fiuctuiază după aceleaşi legi, ca şi 



•cursul altor efecte. Cu cauzele acestor fluctuatiuni 
nu este locul a ne ocupa aci, excepţionând una, despre 
•care vorbim mai jos. Dar pe când cursul altor hârtii 
-de valoare poate li ilimitat, pe atunci cursul devizelor 
nu poate fi mai mare, decât valorează metalul nobil 
în bani, plus spesele de transport şi eventualele spese 
împreunate cu procurarea lui. Cu alte cuviate dacă 
K 100 corăspund la 85 mărci germane, atunci in 
Berlin preţul unei cambii de K 100 de plată în Un
garia nu este mai mare decât 85 mărci, plus spesele 
de transport ale cambiei pană în Ungaria. Dacă preţul 
va fi mai mare, atunci comerciantul nu cumpără cambie, 
c i alege modalitatea mai ieftină: schimbă bancnota în 
aur şi trimete aur. Iată cursul urcat al devizelor, 
provoacă exportul aurului ; banca trebue să apese 
cursul cambiilor, să scumpească aurul, spre a împie
decă exportul aceluia. 

întreg procesul acesta îl vom ilustra printr'un 
exemplu concret, având în vedere precedenţele urcării 
etalonului la Banca Austro-Ungară. 

Să zicem, că comerciantul din Ungaria îşi pro-
-cură mărfuri din Berlin în preţ de 1000 de mărci. 
Suma aceasta o va plăti prin o cambie, şi anume mai 
practic astfel, că va acuirà cambia aceasta dela o 
bancă mai mare. Institutul de bani emite o cambie 
despre 1000 de mărci şi o trassează asupra unei bănci 
fcerlineze cu care stă in legătură şi care va plăti suma 
cambială vânzătorului berlinez. Banca emitentă vinde 
cambia de 1000 de mărci după cursul zilei, care să 
admitem că este: 100 mărci = K 117 35. Conziderând 
valoarea, 100 mărci, corăspund la K 117-56, prin ur
mare cursul pari este 100 mărci = 117-56; în cazul 
de sus comerciantul a cumpărat avantagios şi situaţia 
lui este mult mai favorabilă, decât dacă ar trimete 
aur, în care caz ar trebui să calculeze pentru 100 
mărci K 117-56, lângă care sumă se mai adaugă şi 
spesele de transport al aurului. 

Să urmărim mai departe cambia. Banca berli-
neză primeşte cambia, plăteşte resp. discontează va
loarea ei şi la scadenţă sau 

1. o prezenteazâ spre plată institutului emitent, 
în care caz merge aur din Ungaria în Germania, 

2. sau nu o rescumpără, ci trage dobânda du
pă ea şi face astfel o plasare de capital. 

De ce împrejurări depinde hotărîrea băncii ber-
lineze de a prezenta cambia spre plată ori a o ţinea 
la plasament ? Dacă cursul cambiei în mărci, care 
la emisiune a cotat la noi K 117-35 în interval s'a 
urcat la K 117-80, atunci banca berlineză se va grăbi 
să exploateze cursul favorabil şi va prezenta cambia. 
Banca Austro-Ungară prin urmare trebue să se si
lească a reduce cursul cambiilor în mărci şi în ge
neral al devizelor. Urcă etalonul. Banii se scumpesc, 
preţul mărfurilor — între acestea şi al cambiilor — 
necesarminte scade. Băncile din străinătate — şi acum 
venim la miezul lucrului — încă trag dobânzi mai 
mari după cambiile ungare şi austriace, ce se află în 
posesiunea lor, deci nu se vor grăbi a Ie realiza ; ex
portul aurului este împiedecat, ba etalonul urcat po
tenţează chiar cererea după cambii ungare şi urcă 
cursul acelora, din eeeace rezultă import de aur. 

La cele precedente mai avem de adaus încă 
numai următoarele : înainte de 20 Octomvrie, va să 
zieă nemijlocit înainte de urcarea etalonului nostru 
oficial, cursul cambiilor germane a fost la noi peste 
117-80 (pari 117-56), al cambiilor engleze 2 4 0 9 0 (pari 
10 funţi st. = K 240-17), iar cambiile franceze a căror 
paritate este K 95-22, au cotat 95 65. Etalonul de 

«discont a fost in Londra 4 % , în Berlin 5 % , în Pe-

tersburg 5 ' / 2 %i ' a r l a n ° i numai 3 V 2 % - Au subversat 
deci ambele cauze, cari motivează urcarea etalonului: 
a) cursul urcat al devizelor şi b) etalonul mai urcat 
al pieţelor străine. Văzând banca noastră de emi
siune, că deşi a pus la dispoziţia pieţei devize în va
loare de K 30 milioane, totuş nu i-a succes a reduce 
cursul cambiilor, nu i-a rămas alta, decât să apeleze 
la ultima ratio: sâ urce etalonul. 

Iar faptul, că a scumpit banii deodată cu l 0 /» 
şi nu numai cu 1f2°/0 — cum ar fi dorit unii — se 
explică simplu prin aceea, că urcarea cu V2°/o n'ar 
fi avut nici un efect. Nu încape îndoială, că prin mă
sura aceasta creditul s'a scumpit, institutele de bani 
incassează dobânzi mai mari, dar fără a plăti în ace-
laş timp şi după depozite spre fructificare cu l ° / 0 

mai mult. 
De altă parte să nu se scape din vedere, că la 

noi chiar şi pe lângă etalonul de 37a°/<» depozitele 
spre fructificare s'au aglomerat în măsură prea mare 
la bănci şi că dacă într'altele situaţia economică este 
favorabilă, creditul comercial, în urma elasticităţii şi 
productivităţii sale, nu sufere prin faptul, că etalonul 
este cu 1% mai urcat. Astfel de ex. în anul 1900, 
când etalonul a fost 5 % şi 4 7 a % , banca de emisiune 
a discontat în Dngaria cu 76 5 milioane coroane mai 
multe cambii, decât în 1901 pe lângă etalonul de 4 % . 
Iar dacă prin etalonul urcat se restrânge creditul con-
zumptiv, aceasta numai bine este. 

Şi în fine, chiar când de fapt şi incontestabil in
teresele singuraticilor ar suferi prin urcarea etalonului, 
trebue să ne împăcăm cu aceea, că, în caz de coli-
siune între două interese opuse, cea mai justă solu-
ţiune este, ca interesele de ordin secundar să se sub
ordoneze intereselor mai mari. ? 

Şcoala economică de repetiţiune. 
Planul de învăţământ al şcoalei economice de repeti

ţiune de băieţi şi fete. 
Puncte de vedere generale. 

Scopul şi misiunea şcoalei economice de repeti
ţiune este ca pe lângă consolidarea şi cultivarea mai 
departe a cunoştinţelor de pană aci ale elevilor de 
ambele sexe, îh etatea dela 13—15 ani, să-i exercite 
în singuraticii rami ai economiei în o astfel de mă
sură, că băieţii, ca fiitori agricultori să-şi poată ma
nipula raţional proprietăţile, sau ca muncitori agricoli 
să-şi potenţeze capabilitatea de câştig; fetele însă, ca 
fiitoare econoame şi mame de familie să înveţe celece 
trebue ştiute din ramii economici ce cad în sfera lor 
de activitate şi să-şi aproprieze agendele mai principale. 

Din punctul de vedere a deosebirei cercului de 
activitate viitor al celor două sexe planul de învăţă
mânt este a se stabili astfel, că afară de obiectele ce 
sunt a se învăţă în comun, să se facă evidente deo
sebit pentru fiecare sex acele obiecte, cari trebue să 
le înveţe numai elevii şi acelea, cari trebue să le în
veţe numai elevele. 

Planul de învăţământ al ambelor scoale este a 
se stabili astfel, ca pondul să cadă pe instrucţiunea 
obiectelor economice şi pe instrucţiunea practică. 

Din obiectele generale sunt de a se luă acelea, 
cari servesc mai mult scopurile spiritului naţional şi 
al culturei generale, şi cu o cale stau în raport mai 
deaproape cu scopurile practice ale şcoalei economice 
de repetiţiune. Obiectele generale sunt de a se pro
pune din cărţile de lectură. 



In planul de învăţământ al şcoalei de băieţi eco
nomice de repetiţiune îşi află loc toţi ramii economici 
mai principali, din cari la singuraticele astfel de scoale 
— cu ocazia facerii planului de oare — se vor luă 
numai acelea, a cărora instrucţiune a hotărît-o repre
zentanta comunală pe baza §-ului Î l al regulamen
tului de organizare în urma proiectului scaunului şcolar 
sau al curatoratului. 

Obiectele economice şi din economia casei luate 
în planul de instrucţiune al şcoalei de fete economice 
de repetiţiune — excepţionând cultura vermilor de 
mătasă în locurile mai sălbatice şi specialităţile mai 
fine aparţinătoare cercului singuraticelor familii mai 
bogate şi cu cultură mai înaltă, mai departe ocupa-
ţiunile industriei de casă locale (gătirea de dantele, 
covoare (scoarţe) şi cusături, etc.) — se pot propune 
pretutindeni, pentrucă propunerea acestor obiecte este 
necesară pretutindeni şi se poate executa, alegând na
tural — la cultura legumilor, la cultura galiţelor şi 
la economia de casă — aceea, ce e necesar a se pro
pune în localitate, şi lăsând propunerea acelora ce 
acolo nu e împreunată cu folos practic. 

Hotărîrea acestora nu causează greutăţi. 
Pentru băieţi — la sate — este necesar a se 

propune aproape pretutindeni agricultura şi cultura 
animalelor. 

Ce priveşte cultura plantelor trebue să ne re
strângem numai la cunoştinţa - şi cultura practică a 
acelor plante, cari prosperează bine în regiunea res
pectivă, sau a căror aclimatizare se vede necesară 
din punctul de vedere al climei, a solului şi a împre
jurărilor de viată a poporului. 

Cultura animalelor este a se luă în direcţiunea 
şi măsura, ce o îngăduie împrejurările modului de 
economie locală, ale soiului şi climei. 

Cultura strugurilor şi vinăritul trebue să se pro
pună în locurile acomodate culturei viilor şi in regiu
nile, unde viile au fost nimicite de filoxeră, şi replan-
tarea acestora este o chestiune de viaţă pentru popor; 
sau acolo, ca s. e. în regiunile nisipoase, unde acli
matizarea viţei de vie este un cardinal interes economic. 

In regiunile muntoase trebue să se pună pondul 
pe propunerea culturei pădurilor, a pomilor, a oilor 
şi a lăptăritului. 

Cultura arborilor este obligatoare în toate şcoa-
lele poporale pe baza ordinatiunii prezidiale Nr. 2051 
din 1894 edată de ministrul ung. reg- al cultelor şi 
instrucţiunii publice în înţelegere cu ministrul ung. 
reg. de agricultură în urma dispoziţiunii §-ului 45 al 
art. de lege X X I I . din anul 1894, şi acolo, unde încă 
nu este la dispoziţiune alt teritor, este de a se pro
pune în şcoala de arbori comunală. - j -

(Va urma.) 

R E V I S T A F I N A N C I A R A . 

Si tua t i unea . 
Sibiiu, 15 Decemvrie 1905. 

Evenimentul cel mai însemnat întâmplat în săp
tămâna ultimă în piaţa de bani este, că la 11 Oct. 
Banca imperială germană şi-a urcat etalonul de dis-
cont la 6°/ 0 , care n'a mai fost in vigoare dela 5 încoace. 
Această urcare îşi va avea fără îndoială efectul său 
şi asupra pie(elor noastre interne de bani şi se poate 
aşteptă aproape cu siguranţă, că şi Banca Austro-TJn-
gară va fi necesitată a-şi urcă etalonul la 5%i deşi dis
pune încă de o rezervă de bancnote liberă de dare de 

K 132 mii. Pană în momentul când scriem aceste şire-
nu s'a luat în privinţa etalonului nici o hotărîre dm 
partea Conziliului general, a căruia proximă şedinţă 
a fost proiectată abia pe 2 1 crt. După părerea cer
curilor financiare bineorientate scumpetea aceasta de 
bani nu va fi prea durabilă, ci se aşteaptă deja la 
mijlocul lui Ianuarie o ameliorare a situaţiei. 

Discontul privat a cotat în singuraticele pieţe 
cum urmează: Budapesta, hârtii de prima bonitate 
472%, cambii de portofoliu 5—6° / 0 ; Viena 472%— 
4 , A % - 5 , A % ; Berlin 5 % ; Londra 3 « / . % - 3 T / a % ?' 
Paris 2 V A - S 

SOCIETĂŢI FINANCIARE ŞI COMERCIALE. 
„Concordia", societate comercială pe acţii în li-

cuidare în Sibiiu. Cu data de 4 Decemvrie a. c. li-
euidatorii societăţii „Concordia" numiţi de adunarea 
generală dela 13 Decemvrie 1902, publică, în confor
mitate cu §-ul 206 al L. C. darea de seamă finală de
spre rezultatul licuidaţiunii încheiate. Conform ace
stei publicaţiuni din activele societăţii s'au acoperit 
toate pasivele şi anume astfel, că pretenziunile socie
tăţii faţă de debitorii ei, arătate in publicaţiunea dela 
30 Iunie 1905 cu K 42,139-32, au trecut prin cessiune 
asupra institutului „Albina", (unicul creditor al socie
tăţii) drept acoperire a pretenziunii sale de K 41,021-93. 
Escedent de distribuit între acţionari n'a rămas de loc. 

CRONICA. 
Necrolog. La 8 Decemvrie a. c. a decedat dl 

Mihail Borbely de Finteuş, medie cercual, fundator şi 
membru al direcţiunii institutului de credit şi economii 
„Sălăgiana" în Jibou. 

* 
Bancnote fălise ă JL 10. In timpul din urmă 

se ivesc în circulaţiune tot mai des bancnote falze, 
cu deosebire ă K 10, la primirea cărora din motivul 
acesta se impune cea mai mare precauţiune. Con
form unei ordinaţiuni recente a ministrului de co-
merciu, adresată oficiilor poştale, de prezent circu-
lează iarăş două feliuri de bancnote falzificate â K 10. 
Unele din ele sunt fabricate pe cale fotografică, au 
hârtie dură, coloare fundamentală sură, iar figurile 
sunt brune, spălăcite. Ţinute cătră lampă falzificatele 
prezintă o coloare închisă. Pe partea textului ma
ghiar primul zero („0") din Nr. 017910 este foarte spă
lăcit, d'abia vizibil, iar pe partea cealaltă cuvântul 
„Serie" este cu mult mai închis decât pe partea tex
tului maghiar. Cifrele sunt imprimate ulterior pe banc
note, au coloare roşie vie şi umezite nu se şterg. 

Alte falzificate în circulaţiune sunt fabricate ase
menea pe cale fotografică şi au hârtie dură, aspră;. 
coloarea lor este brunie şi coloratura atât de spălă
cită, încât abia este legibil textul tipărit, iar conturile 
decoraţiunilor abia se văd. Falzificatele poartă seria 
1200 şi Nr. 17,201, cari cifre sunt tipărite cu roşu viu 
şi umezite nu se şterg. f 

S U M A R . 
La situaţiune. — Politica de discont a „Băncii Austro-

Ungare". — Şcoala economică de repetiţiune. — Revista finan
ciară: Situatiunea. — Societăţi financiare si comerciale: „Con
cordia". — Cronică: Necrolog, Bancnote false â K 10. 



lursa de efecte din Viena şi Budapesta. 
Cursul din 13 Decemvrie 1905. 

V A L O R I Viena Bpestu 
vinde vinde 

Datoria publică comună. 
Renta unit. în hârtie, Mai, Nov., 

,, ,. arg. Pebr. Aug. 
Losuri din 1860 â fl. 500— „ 20% dare 

„ 1860 â fl. 100— „ 20% „ 
„ 1864 â fl. 100— „ 

Datoria publică austriacă. 
Renta austr. aur., scut. de dare 

n ,1 C O R 

„ „ de invest, 
Datoria publică ungară. 

Renta ung. aur, . . . . scut. de dare 
»i „ Coi • „ „ i . 

se. de dare 
Impr. ung. cu premii â 100 fl. 

„ p. regul. Tisei . . . 
Oblig, de regalii croat-slav. . . „ „ „ 
Impr. p. regul. Porţilor de fler . „ „ „ 
Oblig, rurale croato-slavone . . „ „ „ 

„ ., ungare . . . . „ „ „ 
Alte datorii publice. 

Los. p. regularea Dunării, k 100 fl. . . 
Obl. Soc. Temeş-Bega 
Imp. cu prem. al oraşului Viena . . . 

„ „ „ „ ,,' Budapesta . . 
„ „ „ sârbeşti k 100 fr. . . . 

Oblig, cu premii a C. fer. turc. k 400 fr. 
Impr. bulgar 1889 

Scrisuri fonciare şi a. a. 
Instit. de Cred. fonc. austr 

„ „ „ „ cu premii, 1880 
Banca austro-ungară 50 ani 

„ ,, 50 ani 
Banca comerc. ung. Pesta 

Obi. com. ale Băncii com. ung., Pesta, repl. 
1 1 0 % • " fl. 

Obl.com. ale Băncii eom. ung., Pesta, 50llt ani 
„ „ „ I Casse de păstr. patriot., Pesta 

.Inst. de credit fonciar ungar 

Bănea hipotecara ungară 

„ „ „ cu premii 
Cassa de păstrare regn. Pesta 50 ani. 
„Albina", Sibiiu 

Cassa de păstrare Sibiiu, em. IV. 
„ „ „ Braşov . . . 

Inst. de credit fonciar Sibiiu, em. VI. 
VII 

Lozuri. 
Basilica. â fl. 5* — 
Credit, k fl. 100— 
Clary, k fl. 40-— v. c 
Buda, k fl. 40-— 
Pâlffy, k fl. 4 0 - -
Crucea roşie austriacă, a fl. 10*— . 

„ „ ungară, k fl. 5-— . . . 
Rudolf, k fl. 10-— 
Salm. k fl. 40-— v. c 
Salzburg, k fl. 2 0 — 
Impr. cu prem. al oraş. Viena, 1874 . 
Sanatorium Regina Etisabeta K 5*— . 
„J6 sziv", k K. 4*— 

Valute. 
Galbini austr. sau ung. . . . . . . 

„ c. reg 
Napoleond'or (20 frci sau 8 fl. aur) . 
20 Maree germ. aur 
Ruble ruseşti de hârtie per bucată . 
Bilete germ. 100 M 

„ franc. 100 Fr. 
„ ital. 100 Lire 

Ruble, bilete, 100 
Lei româneşti, 100 

99-65 
99-55 

158— 
190— 
291— 

117-50 
99-85 
90 80 

113-55 
95-20 
86- -

215-— 
157— 
10165 
79-40 
97— 
96 40 

271-50 
97-30 

103-35 
95-25 

107-50 
143-25 
119-25 

10010 
294-
101-50 

100-20 
98-50 

107-15 
99-70 
98— 
98-95 
98 35 

100-20 
100 20 
263— 

26-20 
483— 
156— 
175— 
18V50 
53.35 
33-25 
64— 

214— 
7 8 — 

534— 

11-38 
11-36 
1918 
25-62 

117-85 

95-95 
253-25 

p. 100 h 

100-25 
101-10 
158— 
192— 
294— 

118-15 
100-50 

114.— 
95-55 
86-70 

214— 
160-50 
102— 

80-50 
97-50 
96-50 

97-50 

94-50 

119— 

101-45 
101— 

98-50 

107-25 
101— 
98-25 
9875 
89-70 

1 0 1 — 
98-25 

130— 

101-50 
101-50 
102-50 
103-50 
102— 
101— 
98-50 

26-50 
482— 

178— 
189 — 

53— 
3 4 — 

11-50 
1 1 — 

11-43 
11-33 
19-20 
23-59 

2-53% 
118-10 

95 87 
9 6 — 

94-60 

Bursa de 
Cursul din 13 

Renta amort. 1881 de 5% 
5% 
4% 
4% 

« 1W» 
„ 274 mii. 

1898 
Fonciare rurale 5% 
t -, „ 4% 
Scris. fonc. urb. Bucuresci 5% 

,. lasi „ 

Bucureşt i . 
Decemvrie 1905. 
vinde Lei — 

« . . . . . 
r» r> 95 Vg 
.- , 92% 
. , 103Ve 
n n 98 

99-85 
, „ 97 

Singurul calendar portativ românesc. 

J f t i c u l C a l e n d a r pe anul 1 9 0 6 . 

_ Pe lângă partea calendaristică, literară şi foi pentru notiţe 
I cuprinde sub titlul „Avutul nostru" informatiuni şi date 
_ exacte asupra tuturor instituţiilor noastre, ca biserici, scoale, 

reuniuni de tot soiul, societăţi financiare (102 bănci româ
neşti cu acul înfiinţării, capitalul societar vărsat, rezervele, 
profitul net, pe 1904, şi dividenda în % ) , ş. a. Preţul unui 
exemplar legat în pânză, cu creion 70 fileri, legat simplu 
40 fileri, plus porto postai 6 fii. Ase procură dela autor: 
loan Apolzan, tipograf, Sibiiu (Nagyszebeii). jsrr. so a—4) 

„ C H I O R A N A " , 
inst. de credit şi econ. soc. pe acţii în Şomcuta mare. 

CONVOCARE. 
Domnii acţionari ai institutului de credit 

şi economii „Chiorana" sunt rugaţi a parti
c ipă la adunarea generală extraordinară, ce se 
va ţ inea în Şomcuta-mare, la 27 Ianuarie 1906 
la 11 oare a. m. în localul institutului. 

Obiectele puse la ordinea zilei sunt următoarele: 
1. Constituirea biroului. 
2. Alegerea alor doi acţionari prezenţi pentru ve

rificarea procesului verbal. 
3. Modificarea §§-ilor 9 şi 14 din statutele in

stitutului. 
4. Eventuale propuneri, care se vor înainta con

form dispoziţiilor statutare. 
Se atrage atenţiunea domnilor acţionari la urmă

toarele dispoziţii din statute: 
§. 22. La adunarea generală au vot numai acei 

acţionari, cari cel puţin cu jumătate de an mai nainte 
sunt trecuţi în registrul acţionarilor şi ca atari cel 
puţin cu o zi înainte de adunarea generală au depus 
acţiile lor eventual documentele de plenipotenţă Ia di
recţiunea institutului, respective la locurile desemnate 
de direcţiune. 

Acţiile depuse Ia locurile designate de direcţiune 
se vor luă în conziderare numai încât reversalul de
spre depunere, cel mult in ziua premergătoare adu
nării generale, s'a depus la institut. 

In legătură cu aceste avem onoare a notifică, că 
pentru depunerea respective primirea acţiilor şi eda-
rea documentelor despre depunere s'a designat în acest 
an, respective au fost rugate institutele: „Albina", 
„Rihoreana", „Silvania", „Sălăgiana", „Mercur" din 
Năseud şi „Oraviciana". 

Ş o m c u t a - m a r e , la 14 D e c . 1905. 

Nr. 79 (l—l). Direcţiunea. 
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„OLTEANA", 
cassă de economii, societate pe act ii în Viştea infer. 

C O N C U R S . 

S e publică concurs pentru postul de 
cassar la societatea pe acţiuni „Olteana" 
din Viştea-inferioară, comit. Făgăraş , cu leafă 
de 8 0 0 coroane şi tant iemele statutare. Su-
plicele să se înainteze direcţiunei pană la 
23 Decemvrie a. c. st. n. Dela concurenţi 
se cere cauţiune de 1000 coroane în hârtii 
de valoare, realităţi sau bani gata . 

Nr. 78 (1—1) Direcţiunea. 
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Drepturile, datoritele şl responzabilitatea ] 
= = = = = membrilor din direcţiune — ] 

Şi ' 

Drepturile, datoritele şi responzabilitatea • 
= comitetnini de supraVeghiare = ] 

de 1 
A l f r e d K o i m o s , -

directorul revistei „Magyar Penziigy" 
— traduceri autorizate de = 

C o n s t a n t i n P o p p , 
funcţionar la Centrala inst, de credit si de econ. „Albina". 

Se pot comandă la traducător în Sibiiu 
sau la Librăria arhidiecezană din Sibiiu, cea 
dintâi cu preţul de K 3-—, iar cea din urmă 

cu preţul de K 1-50. 

H I 

I "I An a p ă r u t |_ 

In editura Delegaţiunii Băncilor Române 

au a p ă r u t : 

problemele Heformei pneiior, 
de Dr. C. Diaconovicb. 

P r e ţ u l : broş. K !•—, leg. K 1 5 0 . 

tunarul Băncilor Române + 
P e a n i i 

1900 — 1901 — 1902 — 1903 - 1904— 1905 - 1906. ^ 
P r e ţ u l : câte K 3-—. 

Se comandă la Administraţia „Re
vistei Economice" în Sibiiu (Nagyszeben). 

„BIBLIOTECA BĂNCILOR ROMANE" 
Nr. 1. 

Studii de contabilitate 
(principiile fundamentale ale contabili

tăţii în partidă duplă) 
de 

Ioan I. L ă p e d a t u , 
prof. de ştiinţe comerc. 

I 
Nr. 2. 

Băncile Române 
din 

T r a n s i I v a n i a şi U n g a r i a 
de 

C o n s t a n t i n Popp, 
funcţionar la Centrala „Albinei", Sibiiu. 

Nr. 3 si 4. 

Efectele publice 
de 

Ioan I. L.ăpedatu, 
prof. de ştiinţe comerc. 

Se pot procură dela Administraţia „Revistei Econo
mice", cele dintâiu ă 50 fii. cea din urmă K1. 

Madidi di tar dela Exposlţia ştiinţifici din Bucuresci, 1903. 

I 

ASOCIAŢIUNI1 

aia* ft cuta 

Dr. C Dlaconovlch. \ \.J ¡ 

Se comandă la 
Biroul „Asociaţiunii" Sibiiu, str. Morii Nr. 6. 

Proprietar şi editor: Dr. Cornel Diaconovicb. Tiparul Tipografiei arhidiecezane în Sibiiu. 




