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La Anul nou. 
C u n u m e r u l d e f a ţ ă ,,Bevista Economica" 

î n t r ă în a l ş e s e l e a a n a l e x i s t e n ţ e i sa le . 
T i m p de""o j u m ă t a t e de d e c e n i u , a c e a s t ă 

foaie , m u l ţ ă m i t ă j e r t f e lo r c o n s i d e r a b i l e c e 
le -au a d u s B ă n c i l e r o m â n e a s o c i a t e p e n t r u sus
ţ i n e r e a ei, a c ă u t a t să s e r v e a s c ă i n t e r e s e l e 
i n s t i t u t e l o r d e c r e d i t în f i in ţa t e d e p o p o r u l 
n o s t r u , şi să c o n l u c r e z e l a a s i g u r a r e a şi con
s o l i d a r e a a c e s t o r i n s t i t u ţ i u n i d e m a r e i m p o r 
t a n ţ ă p e n t r u î n t r e a g a d e s v o l t a r e a v ie ţ i i noa 
s t r e n a ţ i o n a l e . 

Or i c â t d e â n g u s t e a u r e m a s p a n ă în 
cjiua d e astăcji c e r c u r i l e în ca r i a p u t u t s t ră 
b a t e a c e s t o r g a n , p u t e m c o n s t a t a t o t u ş i c ă 
l u c r a r e a ce a săvâ r ş i t -o şi j e r t f e l e ce le-a 
r e c l a m a t , n u a u fost z a d a r n i c e . 

I n c o m p a r a ţ i e cu s t ă r i l e d e l a 1898 or-
g a n i s a ţ i u n e a i n s t i t u t e l o r n o a s t r e d e c r e d i t a 
f ă c u t p r o g r e s e î n s e m n a t e şi a fost î n z e s t r a t ă 
cu n o u e g a r a n ţ i i d e d e s v o l t a r e , a c ă r o r im
p o r t a n ţ ă şi v a l o a r e n i m i c n u o d o v e d e s c e m a i 
e c l a t a n t d e c â t f ap tu l , c ă l u c r a r e a s ă v â r ş i t ă 
d e B ă n c i l e n o a s t r e a fost î n c e p u t ă a c u m , în 
a c e l e a ş i fo rme şi c o n d i ţ i u n i , şi d e i n s t i t u t e l e 
n e r o m â n e s c i d in ţ e a r ă , c a r i deş i m a i vech i 
şi m a i c o n s o l i d a t e d e c â t a l e n o a s t r e , a b i a în 
u r m a n o a s t r ă a u p ă ş i t p e c a l e a ce n i - a m 
cro i t -o şi c e a m u r m ă r i t - o d e l a a s o c i a r e a 
B ă n c i l o r n o a s t r e i n t e m e i a t ă p r i n C o n f e r e n ţ a 
d in 1898. 

C ă în a c e a s t ă l u c r a r e „ R e v i s t a E c o n o 
m i c ă " a a v u t o p a r t e î n s e m n a t ă , e s t e u n 
f a p t c u n o s c u t , p e c a r e c r e d e m c ă n u a v e m 
s ă i m a i d o v e d i m . 

C o n t i n u â n d a c t i v i t a t e a n o a s t r ă p e c a l e a 
a p u c a t ă , s p e r ă m c ă v o m p u t e se rv i i n t e r e 
se le i n s t i t u t e l o r n o a s t r e d e c r e d i t şi în v i i t o r 
în a c e l e a ş i c o n d i ţ i u n i m u l ţ ă m i t o a r e , şi î n 
a c e s t s c o p c e r e m a c u m , l a î n c e p u t u l u n u i 

a n n o u , c o n c u r s u l c e r c u r i l o r c o n d u c ă t o a r e 
a l e B ă n c i l o r n o a s t r e . 

I n s ensu l h o t ă r î r e i l u a t e d e C o n f e r e n ţ a 
B ă n c i l o r d in O c t o b r e 1903, r e d u c e m d in n o u 
cu î n c e p e r e d e l a n u m e r u l p r e s e n t , p r e ţ u l d e 
p r e n u m e r a ţ i u n e a l , ,Revis te i E c o n o m i c e " , 
c a r e va costa în viitor numai 12 coroane pe an, 
şi as t fe l v a d e v e n i m a i u ş o r acces ib i l ă a c e l o r 
c e r c u r i , î n i n t e r e s u l c ă r o r a se r e d i g i a z ă şi 
p e n t r u ca r i s u n t m e n i t e p u b l i c a ţ i u n i l e ei. 

A c e a s t ă d i spos i ţ i e s p e r ă m c ă v a p u n e 
b a s e l e u n u i r a p o r t m a i i n t i m î n t r e c o n d u 
că to r i i B ă n c i l o r şi î n t r e o r g a n u l lo r p u b l i 
c is t ic , — u n r a p o r t c a r e v a p u t e c o n t r i b u i 
f o a r t e m u l t şi l a r i d i c a r e a şi a m e l i o r a r e a 
p r e s t a ţ i u n i l o r a c e s t e i r e v i s t e , n u n u m a i p r i n 
m i j l o a c e m a t e r i a l e , ci m a i a l e s şi p r i n u n 
c o n c u r s i n t e l e c t u a l c â t m a i i n t e n s i v . 

S p r e a n e p u t e o r i e n t a la t i m p cu pr i 
v i r e l a t i r ag iu l r ev i s te i î n a n u l n o u , r u g ă m 
să n i se t r i m i t ă c o m a n d e l e d e a b o n a m e n t î n 
t i m p c â t se p o a t e m a i a p r o p i a t . 

Redacţiunea. 

Asociarea Băncilor săsesci. 
C o n l o c u i t o r i i n o ş t r i saş i d in T r a n s i l v a n i a , 

d u p ă c u m e s t e c u n o s c u t c e t i t o r i l o r n o ş t r i şi 
d in p u b l i c a ţ i u n i l e a c e s t e i foi, a u u n n u m ă r 
c o n s i d e r a b i l d e i n s t i t u t e f i nanc i a re , î n t r e ca r i 
o se r ie d e b ă n c i c u a v e r i m a r i şi c u o o r g a -
n i s a ţ i e e x c e l e n t ă . D o u ă d i n t r e i n s t i t u t e l e l o r 
se o c u p ă c h i a r şi cu e m i s i u n e a d e sc r i su r i 
f onc i a r e în d i m e n s i u n i f o a r t e m a r i , şi m a i 
m u l t e d i n t r e e le , fiind p u s e c u t o t u l î n ser
v ic iu l i n t e r e s e l o r p u b l i c e a l e p o p o r u l u i să
sesc şi n u n u m a i a l e a c ţ i o n a r i l o r lor, a u a j u n s 
l a o d e o s e b i t ă i m p o r t a n ţ ă în v i a ţ a n a ţ i o n a l ă 
a î n t r e g e l e m e n t u l u i s ă s e s c d in T r a n s i l v a n i a . 

As t fe l n u n u m a i r a p o r t u l d e v e c i n ă t a t e 
şi i d e n t i t a t e a s i t u a ţ i u n i i B ă n c i l o r n o a s t r e 



c u ce l e săsesc i , ci şi v a l o a r e a şi î n s e m n ă 
t a t e a î n t o c m i r i l o r m o d e l a le a c e s t o r a , r e 
c l a m ă d e o s e b i t a n o a s t r ă a t e n ţ i u n e şi n e în
d e a m n ă a u r m ă r i c u i n t e r e s l u c r a r e a ins t i 
t u t e l o r d e c r e d i t a l e c o m p a t r i o ţ i l o r noş t r i saşi . 

D a r ' i n c i d e n t u l d in c a r e n e o c u p ă m d e 
a s t ă d a t ă cu B ă n c i l e săsesc i , a r e a n c ă şi u n j 
i n t e r e s spec ia l p e n t r u no i . E v o r b a a n u m e 
d e u n î n c e p u t d e a s o c i a r e , în e s e n ţ ă i d e n t i c ă 
c u a s o c i a r e a î n t e m e i a t ă î n t r e B ă n c i l e r o m â -
n e s c i a n c ă în C o n f e r e n ţ a D i r e c t o r i l o r b ă n c i l o r 
n o a s t r e d in a n u l 1898 

D i n p u n c t d e v e d e r e fo rma l , B ă n c i l e să
sesci , a u p u s a s o c i a r e a lor p e a l t e base , în
c â t i-au d a t c a r a c t e r u l une i soc i e t ă ţ i coope 
r a t i v e ( a soc ia ţ iune ) în s e n s u l legi i c o m e r c i a l e . 
C e p r i v e s c e în să s c o p u r i l e u r m ă r i t e , a c e s t e a 
în l i n i a m e n t e g e n e r a l e s u n t i d e n t i c e cu o 
parte a s c o p u r i l o r în v e d e r e a c ă r o r a s 'au aso
c i a t B ă n c i l e r o m â n e s c i . Căc i a c e s t e şi-au 
c r o i t u n c e r c m a i l a r g d e a c t i v i t a t e . j 

N u c u n o a s c e m a n c ă t e x t u l î n t r e g a l s ta - | 
t u t e l o r a soc ia ţ iun i i săsesc i , d a r ' ni 1 v o m p r o 
c u r a şi-1 v o m p u b l i c a în î n t r e a g a lui e x t e n 
s iune . P a n ă a t u n c i s u n t e m av i s a ţ i la c o m u 
n i c a t e l e foilor săsesc i şi l a i n f o r m a ţ i u n i l e 
l u a t e p e ca l e p a r t i c u l a r ă . I n s e n s u l a c e s t o r a 
s c o p u l p r i n c i p a l al a soc ia ţ iun i i , e x p r i m a t d e 
a l t m i n t r e l e a şi în t i t l u l ei ( „ R e v i s i o n s v e r b a n d 
v o n P r o v i n z - C r e d i t a n s t a l t e n a l s Grenossen-
scha f t " ) , — e s t e i n s t i t u i r e a d e experţi pentru 
revisuirea gestiunii Băncilor asociate, şi a n u m e 
a c e a s t ă r ev i su i r e e obligatoare p e n t r u t o ţ i 
m e m b r i a soc ia ţ iun i i , c a r i v o r fi d a t o r i s ă 
s u p u n ă g e s t i u n e a lor , ce l p u ţ i n t o t l a do i 
a n i o d a t ă , u n e i r ev i s iun i p r in u n e x p e r t in
s t i t u i t d e a s o c i a ţ i u n e . A c e ş t i e x p e r ţ i vo r a v â 
a p o i s ă l u c r e z e şi î n d i r e c ţ i u n e a d e a i n t r o 
d u c e o u n i f o r m i t a t e în c o n t a b i l i t a t e a b ă n 
c i lo r a s o c i a t e , p r e c u m şi în î n t o c m i r i l e l o r 
d e c o n t r o l . 

T o a t e a c e s t e l uc r ă r i , d u p a - c u m e c u n o 
scu t , s u n t c u p r i n s e şi în p r o g r a m u l a soc iă r i i 
B ă n c i l o r r o m â n e , şi f o r m e a z ă un p u n c t e sen 
ţ i a l al lu i . 

A v e m dec i m o t i v e p o n d e r o a s e a u r m ă r i 
c u t o a t ă a t e n ţ i u n e a a c t i v i t a t e a a soc i a ţ i un i i 
săsesc i , s p r e a p u t e u t i l i sa l a t i m p u l s eu 
e x p e r i e n ţ e l e ei şi în c a d r u l o r g a n i s a ţ i u n i i 
n o a s t r e 

D e o c a m d a t ă r a p o r t ă m n u m a i , c ă asoc ia -
ţ i u n e a d e c a r e v o r b i m şi-a ţ i n u t a d u n a r e a 
g e n e r a l ă d e c o n s t i t u i r e l a 29 D e c . 1903 în 
l o c a l i t ă ţ i l e „Casse i d e p ă s t r a r e d in S ib i iu" , 
u n d e v a fi şi s ed iu l a soc i a ţ i un i i . F a c p a r t e 
p a n ă a c u m d in a s o c i a ţ i u n e ce l e 4 b ă n c i să
sesc i m a i m a r i d in Sibi iu , şi i n s t i t u t e l e să
sesc i d e c r e d i t d i n u r m ă t o a r e l e 12 o r a ş e d i n 

T r a n s i l v a n i a : A g n i t a , B i e r t a n , O r ă ş t i e , I b a ş -
fa lău , F ă g ă r a ş , A p o l d u l - m a r e , C i n c u l - m a r e , 
M e d i a ş , S e b e ş u i - s ă s e s c , C o h a l m , S i g h i ş o a r a 
şi R e g h i n . 

C a u n m o m e n t c a r a c t e r i s t i c p e n t r u si-
t u a ţ i u n e a în c a r e t r ă i m , m a i a m i n t i m c ă ca
r a c t e r u l s ă se sc a l a c e s t e i soc i e t ă ţ i c o o p e r a t i v e 
n u e s t e i n d i c a t nici în t i t l u l ei , n ic i în t e x t u l 
s t a t u t e l o r , ca r i cu p r iv i r e la c u a l i f i c a ţ i u n e a 
m e m b r i l o r d i s p u n n u m a i a t â t , c ă p o t face 
p a r t e d i n a s o c i a ţ i u n e „ t o a t e i n s t i t u t e l e d e 
c r e d i t o b l i g a t e la d a r e d e s a m ă p u b l i c ă şi 
însc r i se în r e g i s t r u l f i rmelor u n u i t r i b u n a l r e g . 
u n g a r , c a r i se o b l i g ă la o b s e r v a r e a s t a t u t e l o r " . 
A c e a s t ă î m p r e j u r a r e îşi a r e e x p l i c a ţ i a în fap
tu l , c ă in i ţ i a to r i i a soc i a ţ i un i i a u a j u n s l a con
v i n g e r e a , c ă n u m a i p e l â n g ă o b s e r v a r e a a c e s t e i 
m o d a l i t ă ţ i p o t c o n t a l a î n r e g i s t r a r e a firmei 
soc i e t ă ţ i i lor c o o p e r a t i v e . 

A c e s t m o m e n t e d e s t u l d e i n s t r u c t i v şi 
p e n t r u n o i şi în d e o s e b i p e n t r u a c e l e c e r c u r i , 
c a r i a u vo i t să s c h i m b e o r g a n i s a ţ i u n e a d e 
p a n ă ac i a asoc iă r i i B ă n c i l o r n o a s t r e şi a n u m e 
să î n l o c u i a s c ă c a r a c t e r u l ei i n c i d e n t a l c u u n 
o r g a n i s m s tab i l . 

A f a r ă d e a c e a s t ă d e o s e b i r e e s e n ţ i a l ă î n t r e 
o r g a n i s a ţ i a B ă n c i l o r săsesc i şi a c e l o r r o 
m â n e s c i , m a i e s t e d e r e m a r c a t în d e o s e b i 
î m p r e j u r a r e a , c ă în u r m a obligativităţii r ev i s iu -
n i lo r , ca r i l a n o i s u n t n u m a i facultative, o r g a 
n i s a ţ i a c o m p a t r i o ţ i l o r n o ş t r i saşi ia u n c a r a c t e r 
m a i s e v e r şi m a i p u ţ i n c o n d e s c e n d e n t f a ţ a 
c u a u t o n o m i a s i n g u r a t i c e l o r b ă n c i . 

A c e a s t ă m e s u r ă , în s ine f ă r ă î n d o i a l ă 
f o a r t e s a l u t a r ă , e s t e r e a l i s a b i l ă n u m a i în u n 
c e r c m a i r e s t r î n s şi î n t r e s t ă r i ma i p a t r i a r c h a l e 
c u m s u n t a l e i n s t i t u t e l o r săsesc i , u n d e i n t e 
r e s e l e s i n g u r a t i c e l o r b ă n c i s u n t m a i o m o g e n e , 
m a i i d e n t i c e d e c â t l a noi , c a r i — d u r e r e — 
n u n e p u t e m r i d i c a n ic i p e t e r e n e c o n o m i c 
p r e s t e t o a t e c o n s i d e r a ţ i u n i l e s u b i e c t i v e . 

T o a t e a c e s t e d e o s e b i r i n u a l t e r e a z ă în să 
f a p t u l , c ă p r i n c o n s t i t u i r e a a soc i a ţ i un i i B ă n 
c i lor săsesc i , a s o c i a ţ i u n e a i n s t i t u t e l o r n o a s t r e 
d e c r e d i t a c â ş t i g a t u n n o u şi v a l o r o s t a v a r e ş 
în n i s u i n ţ e l e s a l e d e a c o n s o l i d a o r g a n i s a ţ i a 
e c o n o m i c ă a p o p o r u l u i te r i i n o a s t r e . A r fi 
d e d o r i t dec i şi a r s e rv i f ă r ă î n d o i a l ă i n t e 
r e s e l e a m b e l o r p ă r ţ i , d a c ă a c e s t e d o u e aso-
c i a ţ i u n i a r c ă u t a să s t a b i l e a s c ă u n r a p o r t c â t 
se p o a t e m a i i n t i m î n t r e o l a l t ă , c a cu p u t e r i 
u n i t e şi p r i n spr i j in r e c i p r o c să-şi î n l e s n e a s c ă 
r e a l i s a r e a s c o p u r i l o r o m o g e n e ce le u r m ă r e s c . 

D i n a n o a s t r ă p a r t e v o m c ă u t a să mi j 
l o c i m p e t o a t e că i le o a s e m e n e a a p r o p i a r e . 



Plasarea capitalurilor în efecte. 
Una dintre cele mai însemnate , şi în ţerile mai 

înaintate una dintre cele mai us ta te modalităţi pentru 
investirea capitalurilor disponibile este plasarea în efecte 
(de stat şi private). 0 statistică exactă asupra mă-
rimei plasamentelor în efecte, pe basa căreia să se 
poată face deducţiuni asupra proportiunii dintre acest 
mod de plasare şi intre celelalte modalităţi de investire 
a capitalurilor nu există, dar se poate susţine că 
plasarea în efecte publice începe a ocupa tot mai 
mult teren între investiţiunile capitaliştilor. 

Numérul locuitorilor, cari şi-au plasat o par te 
ori întreagă averea în efecte, s'a evaluat in Germania 
la anul 1893 la circa 2 ' / 2 milioane, suma acestor plasa
mente s'a evaluat la circa 30.000 milioane maree. 
Plasarea capitalurilor în efecte a luat un avânt mai mare 
d'abia în a doua juméta te a secolului trecut, astfel 
astădi plasamentele acestea sunt evaluate în Germania 
la circa 18 — 2 0 % ale capitalurilor disponibile. In ţerile 
mai înapoiate în civilisatiune de sine înţeles plasa
mentele în efecte sunt de tot minimale, deşi ele sunt 
nu numai cele mai comode, ci după împregiurări şi 
cele mai rentabile, dintre toate modalităţile de inve
stiţiune. 

Efectele se disting înainte de toate în efecte la 
portor şi efecte la n u m e ; cele dintăiu conţin în text 
numele debitorului, dar nu şi al credi torului ; cele din 
urmă sună, precum se vede şi după numire, pe nume 
anumite. Efectele acestea se transmit prin indosament 
ori prin cessiune şi conţin în text, pe lângă numele 
debitorului, ancă şi numele creditorului. Este evident, 
că efectele la portor în urma transmisibilităţii lor 
mai uşoare , sunt mai respândite decât efectele la nume. 

Efectele se disting mai departe în efecte cu do
bândă fixă, în efecte cu venit variabil şi în efecte fără 
dobândă. 

De categoria pr imă se ţ i n : rentele, scrisurile fon
d a r e , obligaţiunile şi losurile cu in te rese ; de categoria 
a d o u a : acţiunile şi de categoria a t r e i a : losurile fără 
interese. 

Efectele cu dobândă fixă, va să dică rentele, 
obligaţiunile, scrisurile fonciare sunt obligaţiuni emise 
de stat, de corporaţiuni publice şi şi de privaţi, şi 
conţin declaraţ iunea, că representa o par te a unui 
împrumut mai mare, mai depar te că se plătesce după 
ele dobândă, precum şi măr imea şi modul de plătire 
al aceleia. Rentele de stat sunt replâtibile ori nere-
plătibile. Scrisurile fonciare şi obligaţiunile sunt de 
regulă împrumuturi contractate sau de corporaţiuni 
au tonome (teri, cercuri ori comune) sau de societăţi 
pe acţiuni, bănci, întreprinderi industriale etc. şi sunt 
replâtibile. 

Valoarea obligaţiunilor şi totodată şi cursul ace
lora depinde de mărimea dobândei şi de gradul de 
siguranţă, c e l oferă debitorul (emitentul). Este de 
sine înţeles, că o rentă emisă de Britania mare , Im
periul german ori alt stat cu finanţe ordonate , va cade 
în ce privesce siguranţa sub alte consideraţiuni, decât 
renta unui stat falimentat ori aproape de faliment, 
d. ex. ca renta grecească ori a rgen t ina ; la acestea din 
urmă, cu toată promisiunea formală de a plăti do
bânda , totuşi nu este eschisă posibilitatea, că dobân-
dile să nu se plătească punctual , ori să se scurteze 
(reducă) ev. să se sisteze de tot. De importanţă este 
la toate efectele cu dobânda fixă şi mărimea preţului 
de vendare şi eventual modul de replătire. Replătirea 
adecă se poate face sau in valoarea nominală sau cu 

premii. Buletinul de curs al bursei vieneze conţine 
mai multe feliuri de scrisuri fonciare, care se sor tează 
cu premii de mai multe procente. Asemenea este de 
importanţă pentru valoarea scrisurilor fonciare şi a 
obligaţiunilor şi mărimea sumei ce este a se replăti 
şi intervalele în cari au să urmeze replătirile. Dacă 
este vorba de un debitor absolut sigur, de un stat, 
ţară ori comună cu finanţe ordonate, atunci obliga
ţiunile acestor corporaţiuni publice vor av6 o valoare 
atât mai mare, cu cât se vor amâna sortările timp 
mai îndelungat ' ş i capitalistul va fi pe mai mult timp 
scutit de grija cum să-şi plaseze capitalul. In com-
para ţ iune cu hârtiile de dividendă, cari aduc de regulă 
dobândi mai mari, obligaţiunile şi scrisurile fonciare 
oferă totuşi o siguranţă mai mare a capitalului, pen-
tru-că în cas de concurs t rebue acoperite înainte de 
toate pretensiunile posesorilor de obligaţiuni şi a 
detentorilor de scrisuri fonciare. Acţionarii nu au un 
astfel de drept de pr ior i ta te ; ei preste tot au drept 
de a pretinde escontentare numai când societatea şi-a < 
escontentat toţi creditorii, pentru-că acţionarii nu sunt 
creditorii intreprinderei lor, ci participanţii ei. 

0 categorie specială a acţiunilor sunt acţiunile 
cu prioritate, cari au preferinţă nu numai în ce privesce 
venitul lor, ci ici-colea şi în caşuri de licuidare. 

Efectele se deosebesc mai departe în efecte de 
investiţiune (de plasament) şi efecte de speculaţiune. 
Ca efecte de plasament se consideră de regulă rentele, 
obligaţiunile, scrisurile fonciare şi losurile cu interese, 
iar ' ca efecte de speculaţiune acţiunile. Distinctiunea 
aceasta însă nu este a se privi absolut valabilă, 
pentru că există obligaţiuni, cari sunt hârtii de specu
laţiune, fiiind-că cursul lor este supus la mari fluctua-
ţiuni, cum sunt d. ex. rentele f ranceze; din contră 
exista acţiuni, cari au absolut caracterul hârtiilor de 
plasament . Obligaţiunile ajung a fi considerate ca 
hârtii de investiţiune atunci, când debitorul nu mai 
oferă garanţ ia recerută, ori când cursul efectelor este 
influinţat in mare mesură de factori neprecalculabil'i, 
cum sunt d. ex. politica internă sau externă. Hârtiile 
de speculaţiune au necesi tate in general de o circula-
ţ u n e mult mai vie şi cu mult mai regulată, decât 
hârtiile de plasament. 

Rentele, obligaţiunile şi scrisurile fonciare se 
emit de cele mai multe-ori cu intervenţiunea băncilor, 
şi anume prin subseripţiune publică sau prin vendări 
din mână l iberă; modali tatea primă este cea mai usi-
tată . Efectele se emit adese-ori sub pari, adecă sub 
valoare nominală. Dacă emitentul îşi poate acuira 
capitalul, pe lângă un procent mai redus, decât cel 
sub care a contractat împrumutul , atunci ei va reduce 
dobânda, adecă va retrage din circulatiune efectele 
vechi şi va emite in locul lor altele cu dobândă mai 
mică ; aceas ta operaţ iune se numesce conversiune. 

Intre efectele de plasament se numSră precum 
am amintit mai sus, şi losurile, anume în special cele 
cu interese, pentru-câ cele fără interese oferă numai 
şansele asupra unui câştig o a r e c a r e , pe când cele 
dintâiu aduc şi un venit fix. Losurile fără dobândă 
ancă pot deveni hârtii cu dobândă şi anume când po
sesorul vinde speranţa câştigului. Şansele de câştig 
sunt la losuri fără dobândă, de regulă mai mari, decât 
la cele cu dobândă, pentru că la cele dintâiu se poate 
folosi întreagă suma dest inată pentru replătire, la do
t a rea câştigurilor, pe când la losurile cu dobândă o 
par te însemnată se folosesce pentru plătirea intereselor. 
Valoarea unui los depinde nu numai de creditul, de 
care se bucură emitentul, ci şi de dobânda, care o 
aduce, de preţul de cumpărare şi de planul de amort isare . 



In fine se desting efectele, în efecte de plasament 
indigene şi s trăine. Valoarea acestora din urmă se 
se poate constata de multe ori foarte greu şi este cu
noscut, că emisiunile străine, în special cele din Ger
mania au causat detentorilor în anii din urmă perderi 
colosale. 

Efectele cu venit variabil, va să dică acţiunile nu 
oferă o dobândă fixă, ci dau numai drept asupra câşti
gului reaiisat într 'un an. Acţiunile ancă pot fi nomi
native ori la po r to r ; acestea din urm^, sunt cele mai 
răspândite, fiind că sunt precum s'a amintit deja, mai 
uşor transmissibile şi realisabile. Societăţile pe acţiuni 
sunt asociâri pentru pur tarea de afaceri comune. Forma 
aceas ta se folosesce atunci, când capitalurile singura
ticilor nu sunt suficiente pentru ajungerea scopurilor 
întreprinderei . Societăţile pe acţiuni cultivă astădi cele 
mai variate ramuri de afaceri. Băncile, întreprinderile 
de t ransport şi societăţile de asigurare sunt întemeiate 
as tădi aproape exclusiv pe acţiuni, dar ' şi în industrie 
află aplicare aceasta formă a întreprinderilor societare. 
Acţionarul este participant la întreprindere, dar ' ga
ran tează numai cu acriile subscrise. Capitalul de ac
ţiuni al unei societăţi se poate urca ori reduce. In 
caşul prim se emit acţiuni nouă. cari se oferă acţio
narilor vechi de regulă sub cursul dilei. Reducerea 
capitalului de acţiuni se face de regula astfel, că ac
ţ ionari i primesc pentru câte 5 acţiuni 4, ori pentru câte 
4 acţiuni 3 acţiuni. In cas de sor tare a acţiunilor, 
acţionarii primesc de regulă o „acţiune de folosinţă" 
care part icipă la supradividendă. 

Toate efectele cu dobândă constau din mantaua 
propriu disă, adecă din documentul însuşi şi din coala 
de cupoane. La unele efecte coala de cupoane o 
formează foaia a doua, adecă pagina a treia şi a p a t r a ; 
coala de cupoane conţine cupoanele, adecă documentele 
d e interese pentru un şir de ani . Coala de cupoane 
conţine şi un talon, pentru ridicarea unei noue coaie 
de cupoane, când cupoanele vechi ar fi ajuns deja toate 
la scadenţă. 

Amintite mai t rebue promessele cari sunt do
cumente, prin cari posesorul losului se obligă a ceda 
cumpărătorului promessei speranţa de câştig asupra 
unui los anumit, care eventual se va trage la proxima 
sor ta re şi a-i preda losul, în cas de sor tare , cu drept 
de proprietate, pe lângă o rebonificare dinainte stipulata. 
Preţul promesselor se fixează pe basa calculului pro
babilităţii şi depinde de cali tatea losului, de planul de 
sor tare etc. 

La cumpărarea de efecte, t rebue ţinut cont de 
faptul dacă intenţiunea este de a face o investiţiune 
ori de a realisa un câştig la curs. In toate caşurile 
este consult a precumpăni bine împregiurările, cari 
pot fi de importanţă pentru cursul hârtiilor. Adese-ori 
capitaliştii când umblă a'şi cumpăra efecte, se lasă 
conduşi de şoaptele necontrolabile ale acelora, cari 
poate nu voiesc alta decât să-i exploateze. De aceea 
la cumpărăr i de efecte precauţ iunea este foarte la loc. 
Când se t ractează de acuirarea de hârtii de investiţiune 
cu dobândă fixă, pericolul în cele din urmă nu este 
chiar a tât de mare , pentru-câ venitul r ămâne fix şi 
chiar când după cumpărare cursul ar scădea, totuşi 
poa te să vină un timp când cursul va ajunge iarăşi la 
nivoul original şi eventual se poate realisa chiar şi un 
câştig la curs. Neasemănat mai mare este pericolul, 
când se cumpără acţiuni, fară a precumpăni serios 
toa te momentele . Ca normă se poate pune, înainte de 
toate , că acela care are un venit modest şi o avere 
modestă , şi care prin u rmare nu poate renunţa la ve
nitul capitalului său, nu este permis sâ'şi procure decât 

cel mult astfel de hârtii de dividendâ, cari au carac
terul efectelor de plasament . Va trebui să se ferească 
necondiţ ionat de cumpărarea de acţiuni, venitul cărora 
este supus la mari fluctuaţiuni. Numai acela să'şi 
plaseze o par te a capitalului său in hârtii de dividendâ, 
care poate suporta cu uşurinţă o eventuală reducere 
a venitului acţiunilor sale. La tot caşul este bine a 
consulta la plasarea capitalurilor în efecte pe vre-un 
banchier bine reputat , ori vre-o bancă solidă cărora 
li-se poate încredinţa eventual chiar şi administrarea 
efectelor. 

Capitaliştii nu sunt to tdeuna iniţiaţi în afacerile 
împreunate cu administrarea efectelor. Cupoanele trebue 
detaşate la timp, adecă scurt înainte de scadenţă , 
pentru-eă mare parte a cupoanelor se răscumpără deja 
10 ori 14 dile înainte de scaden ţă ; tot bancherul ori 
banca se va îngriji şi de procurarea coaielor noue de 
cupoane, de plâtirea contnbuţiunii etc. De mare im
portanţă este controlarea hârtiilor sortabile, mai cu 
seamă a celor cu dobândă căci dobânda efectelor sortate 
încetează de regula dela proxima scadentă a cupoanelor. 
Este fapt notorie, că mulţi capitalişti au suferit daune con
siderabile în urma administrării defectuoase a efectelor 
lor, din care causâ nu se poate deajuns recomanda 
ca efectele să se încredinţeze administrării băncilor şi 
banchierilor, cari pentru însemnatele servicii, ce fac, 
nu calculează de regulă decât numai nisce taxe mi
nimale. % 

Amortisarea efectelor. 
Dispos ţiunile relative la anularea judecătorească 

a hâr tnlor de valoare la pur tă tor ori nominative, sus
ceptibile de t ransmisiune prin indosament in b a n c o , 
între cari se numără şi acţiunile şi obl gaţiun le cu 
pr or ta te , se cuprind în articolul de lege XXXIII din 
1881. Conform acestui articol posesorul sau detentorul , 
căruia i s'a perdut ori i s'a nimicit o hârt ie de valoare, 
poate cere anularea judecătorească a acele a. Aceasta 
o poate cere, ca proprietar, şi emitentul documentului 
adecă soc eta tea pe a c ţ u n i , respect, ve d recţiunea, ca 
représentant al aceleia. Pentru int roducerea procedurii 
de anulare este competent acel tr ibunal regesc, în a 
căruia circumferenţă locuesce petentul . In résumât 
disposât unile acestea sunt u rmătoare le : 

Cererea pentru introducerea procedurii de anulare 
este a se subşterne într 'un exemplar cu doue rubruri, 
se poate referi numai Ia un soiu de hârtii de valoare 
şi subscrierea petentului este a se légalisa pr n notarul 
public. 

Hârtia de valoare t rebue descrisă în cerere după 
părţ le sale distinctive şi t rebue dovedită probab.hta tea , 
că s'a perdut ori mm cit la petent . 

Tribunalul ordonează introducerea procedurii de 
anulare pe calea decisului, înmanuând decisul acesta, 
a tâ t petentului, cât şi emitentului hârtiei respective. 
Totodată emite un edict, care se afişează la tribunal 
şi se publică, pe spesele petentului , de trei ori în foaia 
oficioasă, pnn care posesorul sau detentorul hârtiei 
perdute esie provocat a se însciinţa la tr .bunal. 

Terminul edictului este de trei ani şi începe a 
decurge după s p e c a hârtiilor de valoare, d.ferit. La 
acţiuni termmul începe delà data edictului, dacă însă 
statutele societăţii emitente prevăd un termin de pre -
scriptiune mai scurt, exprimat şi în textul hârtiei , a tunci 
a re valoare acest t e rm n mai scurt. 

Dacă în terminul stabilit în e d e t nu s'a présentât 
nimeni, atunci petentul poate cere dela aceiaşi jude-



cătorie ca hâr t ia de valoare din cestiune să se declare 
de anulată. Spre scopul acesta va avé să acludă la 
cerere : decisul despre introducerea procedurii de anulare , 
exemplarele de d 'are , în care s'a publicat edictul, şi 
o confirmare delà registratura judecătoriei , că pană la 
data când a intrat cererea, nu s'a insinuat nimeni, 
ca posesor ori detentor al hârtiei din cestiune. 

Pe basa acestei cereri tribunalul ordonează anu
larea hârtiei publicând-o aceasta printr 'un edict. Tot
odată îndrumă pe emitent, ca până la alte disposiţiuni, 
să nu transcrie hâr t ia din cestiune, să nu 1 bereze la 
ea coală nouă de euponi şi să nu efectuească plăţi 
asupra ei. 

In cas, când pană la subşternerea cererii de 
anulare s'ar fi présentâ t posesorul sau detentorul hâr
tiei, atunci judecător ia însciinţează despre aceas ta pe 
petent şi emitent, pe calea decisului. 

Prin decisul de anulare ridicat la valoare de 
drept hâr t a de valoare perdută este nulă, fată de 
emitent, şi petentul , care a cerut anularea poate pre
t inde, să i-se extradea o hârt ie nouă, ceea-ce dene-
gându-se se poate val dita prin proces. 

La hârtiile cu cuponi poate pretinde partida o 
h â r t : e de valoare nouă numai dacă restitue cuponii 
ancă nescadenţi sau contravaloarea lor. 

Dacă hârt ia de valoare s'a perdut cu cuponi cu 
tot, atunci judecător ia îndrumă pe emitent, într 'una 
cu decisul pentru introducerea procedurii de anulare , 
ca valoarea cuponilor nerescumperaţ i , să o plătească, 
la cerere, la mâna petentului. 

Dacă s 'au perdut ori nimicit numai cuponii, ju
decătoria îndrumă pe emitent a plăti valoarea cupo
nilor, presentătorului hârtiei de valoare. Rescumpë-
rarea cupon lor ne rd tca ţ i în timp de trei luni delà 
expirarea termmului de prescnpţ iune , presentătorul 
h a r ţ e i de valoare nu o mai poate pret inde. 

Daca hârt ia de valoare s'a perdut cu talon cu 
tot, atunci judecător ia dispune, ca coala cea nouă de 
cuponi, să se 1 bereze numai celui-ce près ntă, pe 
lângă talon, şi hârt ia de va loare ; iar' dacă s'a perdut 
ori n imic t numai talonul, judecă tor ia ordonează vin-
cularea hârtiei de valoare şi a registrului respectiv în 
sensul, că coala cea nouă de cuponi se va libera 
numai presentătorului hârtiei de valoare. 

Capitalurile hârtiilor de valoare private, se pre
scriu, in sensul legii am ntite, in 20 de am, computaţi 
delà scadenţa acelora, întru-cât legi speciale nu fac es-
cepţiuni. Cuponii se prescriu după 6 am delà scadenţă. 
Prescripţ unea se întrerupe : dacă hârt ia se presmtă pen
tru r d carea unei coaie noue de cuponi, dacă se transcrie 
şi dacă se anulează judecătoresce . De inche.ere este 
de observat, că dacă talonul nu a fost présentât , în 
timp de trei ani, computaţi delà scadenţa ultimului | 
cupon, atunci coala cea nouă de cuponi se poate n -
d.ca numai, dacă pe lângă talon se presintă şi hâr t ia 
d e valoare. 

Asociatiunile de consum. 
> 

Pentru a scăpa popora ţ 'unea rurală din gh 'ârele 
„boltaşilor" cu deosebire semiţi, invgraţi d n Galiţia, 
cari prin exploatările lor neomenoase au devenit cu 
deosebire în părţile n o r d c e ale ţ&rei o adevărată plagă 
asupra bieţilor ţărani , — cercurile intel gente din ţi
nuturile mai expuse la astfel de exploatări , ba chiar 
şi însuşi guvernul au iniţiat in anii dm urmă înfiinţarea 

de numeroase asociaţiuni de consum rurale, cari şi 
dacă n 'au putut prospera în tot locul, totuşi au început 
a face în unele părţi concurenţă simţitoare acelora, 
cari păn 'acum erau singuri stăpâni ai situaţiunii şi ţ ineau 
poporul sub adevërata tutelă economică, dându-i de 
cele mai multe-ori pentru bani scumpi marfă rea şi 
puţină. 

Firesce că boltaşii vëdènd că perd terenul de 
operaţ iune de păn 'acum, folosesc împreună cu con-
rel 'g onarii lor delà oraşe toate m jloacele pos bile pentru 
a discredita asociatiunile de consum, ca unele cari nu 
au nici un drept de existenţă şi nu vor avé alt résultat 
decât că demoraliseazâ poporul. O agitaţiune febrilă 
s'a început şi în pressa contra numitelor asociaţiuni, 
cărora li-se face deadreptul imputarea că propagă beţia 
şi corupţi unea în popor. 

In serviciul causei de a scăpa pe negustoraşii 
delà sate de ruina, la care afirmative vor ajunge în 
u rma activităţii asociat un lor de consum — s'au pus 
acum până ş> rabinii. Astfel un prim-rabin. Reich Samuel 
din Verbô, după-ce se încearcă a dovedi intr 'un articol 
ce-1 publică in „Magyar Kereskedôk Lapja" desavan-
tagiele, ce le au asociatiunile de consum, invoacă contra 
înfiinţării resp. pent ru desfiinţarea acestor fel de în
treprinderi chiar şi momente naţionale. Eată cum glă-
suesce numitul r ab in : 

„Pană acum în părţile nordice ale ţerei micul 
boltaş şi cârcimar erau avangardele niHgh ansmului , 
căci fără scirea lor nimic nu se putea întêmpla în sat 
şi ei erau aceia, cari informau organele au to r t ă ţ i lo r 
asupra muncii secrete de sobol, ce o desvoltau in 
sinul poporului agitatorii anti maghiari. Acum boitele 
asociaţiunilor de consum au devenit cele mai acomo
date cuiburi pentru ag ta ţ iuni le naţ ionahst ice. Aci po
porul este Intre ai sei, nimeni nu poate afla ce se 
pune la cale ; aici agită panslavii, daco-românii şi 
pangermanii (saşii verdi) şi aici i-se cetesc poporului 
articolele ag^ator ice contra ideei de stat maghiar . 

Agenţii firmelor germane, boeme, sêrbesci şi slo-
văcesci rëspândesc in popor învăţaturi ant i -patnot ce 
şi guvernul nu observă, că cu ajutorul asociaţiunilor 
de consum, menagiate de stat, se cresc contrarii ideii 
de stat maghiar" . 

După aceste expectoraţiuni, din cari t ranspiră 
cât se poate de evident g r j a ce o poartă rabinul su
prem sorţii credincioşilor sei, articolul se încheie cu 
speranţa că cei-ce sprijinesc asociatiunile vor t rage 
consecuenţele şi punènd capët agitaţiunilor pornite 
contra „sărmanilor boltaşi", vor renunţa la ideea de a 
scăpa poporul dm nëcazur. le lui morale şi mater ia le 
prin înfiinţarea de asociaţiuni de consum. 

Noi credem că tocmai faptul, că asociat unile de con
sum sunt combătute atât de mult de cei interesaţi ş ancă 
chiar şi cu m j loace puţin cmst te , t rebue să dee impuls 
mai puternic la înfiinţarea acestor fşl de asociat um din 
par tea acelora, cari au in vedere cu adevărat b nele po
porului şi vo;esc scăparea lui din mâmle elementului , 
care şi până acum 1-a dus aproape de ruina mora lă 
şi mater ială . 

Pe lângă o conducere c ' rcumspectă şi c i n s t t ă , 
asociatiunile de consum vor prospera in butul tu turor 
greutăţi lor ce li-se pun in cale. f 



J U R I S D I C Ţ I I L E . 
DorniciTiarea cambiei domiciliate. Acel 

posesor cambial, care nu p n n indosament a ajuns în 
poses unea cambiei. în sensul § 93 al lege* camb. nu 
este îndreptat t a domicilia c a m b a la un loc d fer.t 
de domiciliul trassatului. (Curia reg. sub Nr. 1325/903). 

* 
înregistrarea firmei. Tribunalul comercial 

nu este îndreptăţit a da partidelor directive cu privire 
la modul cum este admisă înregistrarea firmei. 

(Tabla reg. din B.-Pesta Nr. 3306/903). 
* 

Validitarea cambiei amanetate. Cel-ce a 
primit cambia dela emitent ca amanet pentru o sumă 
mai mică decât suma cambială şi s'a pus pe s ne 
după aceia în cambie ca remitent. acela poate valid ta 
cambia, pe care astfel n 'a primit 'o pe cale cambiala, 
numai pană la suma pentru care a pnmit-o ca amanet . 

(Curia reg. Nr. 744/903.) 

R E V I S T A F I N A N C I A R A . 
Situaţi un ea. 

Sibiiu, 31 Decembre 1903. 

Situaţia pieţei interne de bani este cea usitată la 
finea anulu i ; cererile de bani au început a fi mai in
tensive, cu toate acestea n 'au atins măsura cererilor 
din perioda corăspundetoare a anului trecut. Cererile 
de bani au fost mai intensive la Banca Austro Ungară, 
pe când în piaţa deschisă mişcarea a fost ceva mai 
puţin vie. Discontul privat de bursă a crescut în u rma 
acesteia t reptat dela 3 5 / i 6 % la 3 3 / 8 % şi mai târdiu 
la 3 7 / i 6 % ' astfel că diferinţa între etalonul oficial şi 
cel privat este de tot minimal. Cambiile morilor se 
discontează pe lângă etalonul oficial, iar ' cambiile 
comerciale de portfoliu, după bonitate şi scadentă dela 
4 % în sus. In provincie dominează abundanţă de bani . 

La ultimo cererile de bani au fost şi în piuţa 
internaţională de bani foarte vii, de unde a resultat 
o crescere a discontului. In Berlin discontul privat 
a lost de 3 3 / 4 — 3 7 / s%) va să dicâ aproape de cel ofi 
cial de 4 % ; în Londra de 37/ie — 3 y 2 % - iar in Paris 
a crescut discontul privat dela 2 3 / 4 ° / 0

 i a 2 7 / 8 ° / 0 . 

SOCIETĂŢI FINANCIARE ŞI COMERCIALE. 
„Comuna" (?) institut de credit şi de economii, 

soc. pe acţiuni in Căvăran. Sub firma aceas ta s'a în
fiinţat o nouă bancă românească cu capital social de 
K 12,000, împărţit în 60 de a c ţ u m à K 200. D rec-
ţ iunea este compusă din domnii : Eftimie Lăpâduş, 
Vichentie Ţeran, George Franţescu şi Nicolae Ţeran. 

* 
„Păstorul" institut de credit şi economii, soc. pe 

acţiuni în Ttmişoara-Fabric, înfiinţarea căru-a am anun
ţa t o la t impul sèu, şi-a înreg strat deja firma şi şi-a 
început act vitatea cu 1 Ianuarie a. c. Conform unui 
avis publicat în jurnale , noul institut se va ocupa cu 
t o t felul de operaţiuni de bancă. 

* 
însoţirile de credit sdtesci sistem Jiaiffeisen, 

înfiinţate de comitetul Reuniunii române agricole din 
comit . Sibiiului, sunt în număr de 10, a n u m e : în co

mune le : Roş'a săsească, Aciliu, Mohu, Pianul-român, 
Veştem, Ilimbav, Loman, Apoldul-român, Rechita şi 
Bungard. Pe basa raportului general al comitetului 
reuniunii dăm şi noi în extras datele u rmă toa re : 

însoţirea din Roşia-sâseascâ are 50 membr i ; de
ponenţi 5 cu K 200—400; datoriile variază între K 2—400; 
capitalul nea tacab 1 K 865 - 99 şi fondul de reservă K362 61 . 

însoţirea din Aciliu a re 150 de m e m b r i ; deponenţi 
28 cu totalul de K 6607-59; pretensiunile însoţirei sunt 
de K 3 4 , 3 5 5 8 8 ; profitul curat K 380-15. 

însoţirea din Mohuave 14 deponenţi cu K 100— 2292; 
datori le variază între K 15—600. Fondul de reservă 
şi cel neatacabil este de K 12,622 88. 

însoţirea din Pianul-român a re 195 membr i ; de
ponenţi 28 cu câte K 1 0 0 - 2 0 0 0 . în total K 3850-10; 
deb to r i 190 cu K 4 0 - 1 0 0 0 , în total K 36,578; da
toriile însoţirei sunt de K 27,200; fondul de reservă 
K 1636-86; profitul curat K 989 57. 

însoţirea din Veştem are 123 membr i ; împrumuturi 
membr lor K 18,487; pasive K 15,742; profitul curat 
K 265 5 6 ; fondul de reservă K 100702. 

Însoţirea din Ilimbav are 63 membr i ; deponenţi 
5 cu K 40—5450, în total K 6 3 7 2 5 8 ; împrumuturi 
date au fost de K 1 0 - 9 5 0 , în total K 18,192-70; pa
sivele K 11.400-—, exclus v depunerile, păr ţ le funda
mentale şi fondul de r e s e r v ă ; profitul curat K 4 9 9 2 3 . 

însoţirea din Loman cu 41 m e m b r i ; depuneri 
K 8 7 0 0 9 ; împrumuturi acordate K 2464 cu sume dela 
K 2 0 - 2 0 0 . 

Direcţiunile însoţirilor din Apoldul-român, Rechita 
şi Bungard nu au rapor ta t asupra activităţii lor în 1902. 

S. 

C O M U N I C A Ţ I U N E . 
Noul tarif vamal al României. Dl Costi-

nescu, ministru de finanţe, a stabilit noul tarif vamal 
al României . Din 800 articole ce cuprinde acel tarif, 
partea tipărită în 3 volume ne dă 433 articole. Cele 
mai multe taxe sunt superioare celor ac tua l e ; se pun 
taxe proteeţioniste şi pe semifabricate, pentru-ca să 
se poată înfiinţa în ţeară filaturi. 

Operatul are următoare le rubr ic i : textul art ico
lului actual , textul propus, unitatea, taxa actuala, taxa 
propusă, după aceea taxele existente în Germania, 
Austro-Ungaria, Italia, Francia şi Rusia. Pentru Au
stro Ungaria şi Germania se dau şi taxele propuse . 
Urmează evaluarea articolului in 1902, evaluarea nouă 
propusă , importul in 1902 cu a ră ta rea procentului 
diferitelor provenienţe şi exportul în 1902 cu a ră t a rea 
procentului fie-cârei distincţiuni. + 

C R O N I C A . 
Mescumperarea felicitărilor de Anul-nou. 

Obiceiul felicitărilor de Anul-nou, împreunat cu mari 
pierderi de timp, cu cheltueli şi alte inconveniente, de 
câţi-va ani încoace a fost pus şi Ia noi în serviciul 
culturei noastre naţionale. începutul 1-a făcut Asocia-
ţ iunea pentru l i teratura română şi cultura poporului 
român, care a iniţiat rescumpărarea felicitărilor în fa
vorul Muzeului istoric şi etnografic şi cărei i-a succes 
a alimenta fondul de zidire pe această cale an de au 
cu o sumă destul de considerabilă. Deoare-ce Muzeul 
se va preda deja în anul viitor destinaţiunii sale şi 
Asociaţiunea mai are trebuinţă de mijloace bănesci 
pentru instalarea lui, ar fi de dorit ca la proxima ani
versare să se facă cât mai multe răscumpărăr i în favorul 



acestui scop. Prin aceste răscumpărări putem ajuta 
o frumoasă instituţiune culturala fără a ne impune cea 
mai mica jertfa. Biroul Asociaţiunii va publica şi de 
astădată consemnarea donaţiuniior în o mică broşură 
ce se va trimite tuturor persoanelor cari îşi vor rescumpăra 
felicitările. 

Î N V E T Ă M E N T . 
Reforma şcoalelor comerciale. Şcoalele 

noastre comerciale, după cum sunt ele astâdi organi-
sate, nu mai corespund cerinţelor comerciului mo
dern. In timpul din urmă tot mai mult se ventilează 
în public idea reformării planului de învăţământ al 
şcoalelor comerciale. Medicul Dr. Adolf Juba , într 'un 
articol publicat în Nr. 39 al d a r u l u i „Pester Lloyd", 
ocupându-se cu reforma planului de învetăment cu 
deosebire din punct de vedere sanitar ajunge la ur
mătoarele : 

In anul şcolar 1901/2 numeral elevilor, cari au 
cercetat cele 37 scoale comerciale medii existente, a 
fost 5701 (inscrişi 5810). Până în anul 1901 numărul 
abiturienţilor a fost 16198. Dintre aceştia la 1 3 7 % 
le este cariera necunoscută . Par tea cea mai mare 8 9 % 
s'a dedicat carierei comerciale, şi numai o mică par te 
1 1 % şi-a ales cariera militară, diplomatică sau altă 
carieră, 1'3% sunt privatieri. Deci nu se poate 
susţine, că numeral acestor scoale ar fi prea mare . 
Şcoalele acestea se bucură de un bun renume şi 
abiturienţii lor sunt preţuiţi chiar şi de acei negu
ţători, cari au servit după ta rabă şi dela cari nu se 
poate aştepta un prejudiţiu măgulitor. „La intrarea lor 
în birou tinerii domni nu ştiu nimica, dar în scurtă 
vreme se introduc splendid", aşa l 'am aud ' t exprimân-
du-se pe un şef de birou din şcoala veche. 

Cu toate acestea planul de învăţământ al acestor 
scoale, deşi da tează numai din 1895, t rebue reformat. 

Una din greşelile cardinale al planului actual este 
încărcarea colosală, la care sunt expuşi şcolarii. Nu
mărul oarelor de instrucţiune este în cele trei clase 
32, 34 şi 34 la săptămână, dintre cari numai doua 
oare in clasa primă, anume caligrafia, sunt de natură 
technică. Din contră la gimnasiu şi şcoala reală nu
meral oarelor săptămânale obligate este fixat prin 
lege cu 28 —• fără gimnastică. — Afară de acestea 
temele de casă sunt în multe caşuri exorbitante. Do
vada cea mai bună a încordării prea mare este nu
meral absentelor, căci vin în mediu 3 9 - l oare la an 
pe un elev (în şcoalele medii 23 -5). Dacă reducerea 
oarelor săptămânale este imposibilă pe lângă durata 
de acum a instrucţiunii, atunci nu rămâne alta decât, 
ca deodată cu reducerea oarelor săptămânale să se 
lungească durata instrucţiunii. Nu este insă consult a 
adăuga ancă un al patrulea an. căci elevii ar ajunge 
prea târdiu în viaţa practică. O posibilitate de a re
duci/ oarele săptămânale , fără a prelungi durata in-
stru(3ţiunei ar fi, folosirea mai bună a anului şcolar. 
De present numărul dilelor de şcoala în cele 10 luni 
face 202, iar în clasa ultimă din causa examenului de 
matur i ta te numai 178. Mai resonabil ar fi reducerea 
la minimal a examenelor de clasă şi ş tergerea exa
menului de matur i ta te . Un examen de clasă strict, 
a t ^ t scripturistic cât şi verbal, acest din urmă în pre-
seinţa comisarilor guvernului, ar pută înlocui foarte 
h:)ne examenul de maturi ta te . 

Referitor la obiectele de învăţământ să se pre
t indă reducerea lor. Este de ajuns dacă din şcoala 
comerc ia lă medie ies comercianţi de mijloc. Cultivarea 

mai înaltă o ofer academiile, iar cultivarea în ramii 
singuratici ai sciinţelor comerciale, trebue lăsată s tu
diului propriu. 

O uşurare însemnată poate oferi o imparţială 
bună a studiilor de limbă. De present afară de limba 
maghiară sunt obligate limba germană şi francesă cu 
câte 4 - | - 3 - j - 3 = L 0 oare la săptămână. După părerea 
lui Dr. Juba ar fi mai uşor şi mai corespundetor ca 
în locul limbei franceze să se propună elevului limba 
ţinutului la care el apar ţ ine . Poate s'ar pute stabili 
ca principiu, ca acei elevi, a căror ubicaţiune se află 
la periferia ţării, să înveţe limba ţărilor vecine, adecă 
limba italiană, polonă, rusă, română, sârbească, croată 
şi numai acei elevi să înveţe limba francesă, cari sunt 
din ţinuturi cu o singură limbă. Chestiunea de limbă 
la nici un cas nu este permis a o considera din punct 
de vedere şovinist ic; pentruca comerciul ungar să se 
stabilească in Balcani, t rebue studiate mai înainte de 
toate limbile balcanice. Şi in internul ţării prosperarea 
acelui comersant este mai asigurată care cunoasce 
limbile naţionalităţilor. Un român nu va cumpăra 
nimic dela un comersant , care nu vorbesce decât un-
guresce şi nemţesce. 

A doua greşală cardinală a planului de învăţă
mânt actual este că se negligâ desvoltarea corporala a 
elevilor. Gimnastica se propune numai in şase şcoli. 
Este generala dorinţa ca gimnastica să se int roducă 
între studiile obligate în măsura aceea ca şi la şcoa
lele medii, anume două oare la săptămână. Dacă s'a 
simţit necesi tatea introducerii exerciţiilor corporale la 
şcoalele medii, cu atât mai mult se simte necesi tatea 
acelora în şcoalele comerciale, a căror material este 
cu mult mai bolnăvicios decât a gimnasiilor şi a şcoa
lelor rea le ; dovadă numărul cel m a r e al absenţelor . 

In fine autorul articolului pledează pentru pro
punerea higienei cel puţin in clasa primă a şcoalelor 
comerciale. —u. 

B I B L I O G R A F I E . 
„Al XV-lea raport f/eneral al comitetului 

central al „ Reuniunii române de agricultură din co
mitatul Sibţiului" pentru anul 1902". In acest 
raport găsim date interesante asupra următoarelor che
stiuni : 1. întrunirile agricole; 2. cultura animalelor de 
prăsi lă; 3. cultura poame'or; 4. cultura nutreţurilor mă
iestrite şi a a'tor p lan te ; 5. to^ăreşiile agricole; 6. în
soţirile de credit sătesui sistem Raiffeisen; 7. industria 
de casă, (lucru de mâna femeiesc); 8. publicaţiuni dife
r i t e ; 9 şcoala practică de economie din Selişte; 10. di
ferite afaceri; 11 averea reuniuni i ; 12. comitetul cen
t r a l ; 13. membri i ; 14. raţiociniul; 15. inventaru l ; 
16 conspectul colecţiunilor pro 1902; 17. proiect de 
budget pro 1904 şi 18. convocarea adunării generale, 
care s'a ţ inut în comuna Sâcel la 27 Dec. st. n. 1903. 

S U M A R . 
La Anul nou. — Asoeiarea Bâncilor săsesoi. — Plasarea 

capitalurilor în efecte. — Procedară de amortisare. — Aso-
ciatiunile de consum — Jurisdicţiune: Cambie domiciliata, 
Înregistrarea firmei, Validitan-a cambiei amanetate. — Revista 

financiară: Situaţiunea. — Societăţi financiare şi comerciale: „Co
muna''. „Păstorul", însoţirile de credit satesci sistem Riiff'eisen. — 
Comunicaţiune: Noul tarif vamal al României. — Cronică: RSs-
cumperarea felicitărilor de Anul-nou. — învăţământ: Reforma 
şcoalelor comerciale. — Bibliografie: „Al XV-lea raport general 
¿1 comitetului central al „Reuniunii române de agricultură" pe 
anul VMt". 



Bursa de efecte din Viena şi Budapesta. 
C u r s u l d in 30 D e c e m b r e 1903. 

V A L O R I V i e n a B p e s t a 

v i n d e v i n d e 

Datoria publică comună. 
Rente imit. în hârtie, Mai, Nov., 16% 

r 11' arg. Ian, Iulie. 16% 
Losuri d. a. 1854 à A. 2M>— V . c. 20% 

ii » 11 1860 à fl. 500-— 20% 
11 n Yi I860 à fl. 100-— TI 20% 11 

1864 à fl. 100-— » 20% 
Datoria publică austriacă. 

Renta austr. aur., scut. de dare . 
n C o r ; 

,, de invest 
Datoria publică ungară. 

Renta ung. aur, . . . . scut. de dare 
» 1, Cor. . . . . . n .* „ 

sc. de dare 

ji îi 

Impr. ung. cu premii â 100 fl. 
„ p. regul. Tisei . . . 

Oblig, de regali! eroat-slav. . . „ „ 
Impr. p. regul. Porţilor de fier . „ „ 
Oblig, rurale croato-slavone 

„ „ ungare . . 
Alte datorii publice. 

Los. p. regularea Dunării, k 100 H. . . . 
Obl. Soc. Temeş-Bega 
Imp. cu prem. al oraşului Viena . . . . 

„ „ „ serbesci k 100 fr 
Oblig, cu premii a C. fer. turc. â 400 fr. . 
Impr. bulgar 1889 

Scrisuri fonciare şi a. a. 
Instit. de Cred. fonc. austr 

„ „ „ „ cu premii, 1880 . . 
Banca austro-ungară 40% ani 

„ „ 50 ani 
Banca comerc. ung. Festa 
Obl. com. ale Băncii corn. ung., Pesta, repl. 
110% în fl 

Obl.com. ale Băncii com. ung., Pesta, 50 1 / , ani 
„ „ „ I Casse de păstr. patriot., Pesta 

Inst. de credit fonciar ungar 

Banca hipotecara ungară 

,, „ „ cu premii 
Banca hip. ung. cu premii . . . . 
Albina, Sibiiu 
Cassa de păstrare Sibiiu, em. IV. . . 
Inst. de credit fonciar Sibiiu, em. VI. 

Losuri. 
Basilica, a fl. 5' — 
Credit, k fl. 100-— 
Clary, â fl. 40 — v. c 
Buda, â fl. 40-— 
Pâlfty, k fl. 40-— . . . . . . . . 
Crucea roşie austriacă, a fl. 10 -— . 

„ „ ungară, k fl. 5 - — . . . 
Rudolf, k fl. 10-— 
Salm. k fl. 40-— v. c 
Salzburg, k fl. 2 0 — 
St. Genois k fl. 40-— v. c. . . . 
Impr. cu prem. al oras. Viena, 1874 . 
Triest, a fl. 50— . ." 
„J6 sziv", k K. 4-— 

v. a.) 

Valute. 
Galbini austr. sau ung. . . . 
„ n o. reg 
Napoleond'or (20 frci sau 8 fl, 
20 Maree germ. aur . . . 
Ruble rusesci de hârtie per bucată 
Bilete germ. 100 M 

„ franc. 100 Fr 
„ ital 100 Lire 

Ruble, bilete, 100 
Lei româneşti, 100 

100-65 
100-60 
1 7 7 -
156-80 
187-50 
262-— 

120 85 
100-80 

93-25 

119 05 
98-95 

211-— 
166-20 
102 — 
86-60 

99-30 

284-— 
98-70 

104-75 
94-50 

137-75 
107-60 

100- -
296-80 
101 .0 

10110 

107-90 
100 50 
99-50 

100 20 
9960 

10095 
1 0 1 - -
27150 

p. 100 K 

101-— 
1 0 1 - -
175-— 
158-— 
188-— 
265 — 

121--
101--

119-50 
99-40 
91-75 

212-— 
167 — 
102 — 
87-— 
99 50 

100-— 

99 

108-— 

101-70 
101 80 
101-— 

107-50 
101-— 
9975 

100 — 
9160 

101-25 
9975 

136-— 
113-25 
102 50 
102-50 
102-25 

20 20 21-— 
4 7 9 - 485-— 
180-— —•— 
178 — 180 — 
176- 175— 
53-90 56-— 
27-70 28 50 
6 S - - —•— 

240-— —•— 
8 0 - - —•— 

280-— —•— 
505 — —•— 
250-— —•— 

11-39 
11-36 
1908 
23-50 

117-30 
9555 
95-50 

253-75 

10-60 

11-43 
11-36 
1907 
23-52 

2-53% 
117-42 
95-50 
95 65 

94-95 

Bursa de mărfuri din Budapesta. 
Cursu l din 30 Decembre- 1903. 

Grâu de Banat per 50 kg. vinde . . 7 - 5 5 -
11 n Tisa n 11 11 ft . 7 -60 -
» ii Pesta r- 11 . 7 -50-
11 îi Alba-reg. n n 11 ii . 760— 
îl 11 Baci ca r>- r 11 11 . 765— 

Secară r 11 11 ji . 625— 
Orz rr n . 5-45— 
Oves 
Porumb 
Rapiţă 
Untură de porc B.-Pesta 
Slănină (clisă) 

8-— 
8-20 
805 
8 0 5 
7-95 

575 
5-45— 5-70 
5-50 — 5-70 

10 75-11-25 
68-50 

58-50-60-50 

Bursa de Bucuresei. 
Cursu l din 29 D e c e m b r e 1903. 

Renta amort. 1881 de 5% vinde Lei 100% 
„ 1»92 5% „ 102 
„ 274 mii. 4% „ , 91% 
„ 1898 4% „ 88% 

Fonciare rurale 5% ., „ 102% 
n 11 4% „ „ 94% 

Scris. fonc. urb. Bucuresei 5% „ „ 93% 
Iaşi ,. , 88% 

P r a c t i c a n t 
a b s o l u t d e ş c o a l e l e c o m e r c i a l e p o a t e afla 
a p l i c a r e l a „ S e n t i n e l a " i n s t i t u t d e e c o n o m i i 
şi c r e d i t c a s o c i e t a t e p e ac ţ i i în S a t u l - n o u 
(Reva-Uj fa lu ) . S a l a r i u 60 cor . l u n a r . Ofe r t e l e 
să se i n s i n u e în 8 cjile d e l a a c e a s t ă p u b l i c a r e . 

Nr- Direcţiunea. 

„CERES" societate comercială pe acţii în Satul-nou 
î n l i c u i d a r e . 

P u b l i c a t i i i n e . 
C o n f o r m dec i s i une i a d u n ă r i i g e n e r a l e d in 

4 O c t o b r e 1903 şi a §. 202 d i n l e g e a c o m e r 
c ia lă , r e e e r c ă m p e e v e n t u a l i i c r e d i t o r i a i 
soc i e t ă ţ i i c o m e r c i a l e p e ac ţ i i „ C e r e s " să- 'ş i 
i n s i n u e p r e t e n s i u n i l e lo r d i r ec ţ i un i i î nc r ed in 
ţ a t e c u l i c u i d a r e a în t e r m i n d e 6 luni d e l a 
a t r e i a a p a r i ţ i u n e a a c e s t e i p u b l i c a ţ i u n i . ' 

S a t u l - n o u (Reva-Ujfa lu) , î n 20 D e -
c e m b r e 1903. 
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