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Revisorii-experţi. 
In numera l din u rmă al acestei reviste 

am publicat Normativul stabilit de Delega-
ţ iunea Băncilor pentru revisorii-experţi in
stituiţi în u rma hotărîrilor luate în această 
privinţă de Conferenţele din 1901 şi 1903 ale 
Directorilor insti tutelor noastre de credit 

Publ icarea acestui Normativ represintă 
un moment remarcabi l în procesul de des-
voltare al Băncilor române, pentru-că prin 
ea s'a realisat o inst i tuţ iune de mare impor
tan ţă , care mer i tă toa tă a tenţ iunea cercurilor 
interesate . 

Credem deci că este pe deplin justificat, 
ca — cu toa te că ne-am ocupat şi în t r ecu t 
de repeţite-ori şi în mod mai amenunţ i t de 
chest iunea revisorilor-experţi, — să revenim 
asupra acestei insti tuţiuni şi acum când a sosit 
momentu l ca să-şi înceapă activitatea. 

Ar fi de prisos dacă am insista şi de 
as tăda tă asupra scopului şi necesităţii instituirei 
Revisorilor-experţi. Aceste chestiuni au fost 
expuse de noi în diferite rânduri a t â t în pu-
blicaţiunile noastre proprii cât şi în o serie 
lungă de articole reproduse din alte organe 
de specialitate, şi în urma hotărîrilor luate 
de Conferenţele din 1901 şi 1903, le pu tem 
considera ca t ranşa te în mod definitiv. Şi 
de al tmintrelea necesi ta tea acestei insti tuţiuni 
nici nu a fost t rasă la îndoială din nici o par te 
competentă , şi obiectul discuţiunii şi a con
troverselor ivite în decursul acesteia, a fost 
singur numai chest iunea modalităţilor în cari 
să se înfiinţeze organele controlului extern 
pen t ru insti tutele de credit. 

Soluţ iunea ce au dat-o Conferenţele Băn
cilor noast re acestei chestiuni, credem că 
între împrejurările date este pe deplin mul-
ţămi toare şi nu va j igni nici unul dintre acele 
interese, în vederea cărora s'au ridicat din 

mul te păr ţ i diferite temeri cu privire la crearea 
unui organ de control extern. 

Inst i tuţ iunea de care vorbim, în forma 
şi în condiţiunile în cari a fost realisată pent ru 
Băncile noastre, va pute uni în sine avan-
tagiile instituţiunilor similare, a t â t a celor 
proiectate în t impul mai nou cât şi a celor 
existente în real i ta te în unele s tate apusene 
(în deosebi în Anglia şi America), —- fără 
ca să fie împreunată inomis şi cu inconve
nientele accentua te din multe părţ i faţă cu 
aceste instituţiuni, şi astfel — presupunând 
anumite condiţiuni despre cari vom vorbi mai 
jos, — va pu te deveni cu t impul o completare 
sa lutară a organisaţiunii noastre financiare şi 
o garanţ ie eficace a consolidării inst i tutelor 
noastre de credit. 

Anume, Revisorul-expert, după-cum a 
fost organisată Corporaţ iunea acestor organe 
noue prin Normativul publicat, se presintă 
ca un bun sfetnic, autorisat de locurile com
petente , obligat la strictă discreţiune şi pe 
deplin versat în afacerile de bancă, la care 
se vor pu te adresa în viitor toţi aceia, cari 
sunt angajaţi la insti tutele noastre de credit 
a t â t cu averea câ t şi cu reputa ţ iunea lor, şi 
cari — lipsiţi de cunoscinţele necesare de 
specialitate ori fie chiar numai de t impul re-
cerut spre a se convinge înşi-şi de mersul 
regulat , de exact i ta tea şi corect i tatea gestiu
nii insti tutului lor, — vor voi să se liniştească 
asupra acestor împrejurări . 

Şi dacă ne vom da seamă de condiţiu
nile în cari s'au înfiinţat şi lucrează la noi 
insti tutele de credit, şi vom ţ ine cont a n u m e 
de faptul, că cercurile însărcinate cu condu
cerea şi controlarea gestiunii Băncilor noa
stre, sub cari înţelegem aici în deosebi mem
brii Direcţiunilor şi Comitetelor de suprave-
ghiare, — îu par tea lor p reponderantă sunt 
absolut neiniţ iate în afacerile de bancă şi 
mai ales în technica contabilităţii , şi prirx 



urmare sunt puşi cu în t reaga lor avere şi 
reputa ţ iune la discreţiunea câtor-va funcţio
nari, — atunci nu credem ca să se poată 
t r age la îndoială impor tan ţa şi necesi ta tea 
unui organ de specialitate, independent de 
inst i tut şi pe deplin imparţ ial , cu concursul 
căruia cei interesaţi să se poa tă convinge, 
dacă gest iunea insti tutului lor este ori nu în 
bună ordine. 

Toa te aceste cercuri nu vor ave decât 
să ţ ină seamă de disposiţiunile legii comer
ciale, prin cari se stabilesce responsabil i tatea 
lor personală pent ru gest iunea insti tutului şi 
urmări le ce o gest iune incorectă sau şi numai 
inexactă ar pute ave pentru averea, onoarea 
şi l ibertatea lor, — şi apoi fără îndoială vor 
primi cu toa tă satisfacţiunea instituirea noului 
organ de control de care vorbim. 

în contra acestei instituiri va fi greu a 
aduce a rgumente mai temeinice, căci, după 
cum se poate vede din Normat ivul publicat, 
revisorii-experţi nu sunt impuşi singuraticelor 
Bănci şi acolo unde nu se simte t rebuin ţa 
lor, simplu nu se vor chiăma Apoi Norma
tivul mai stabilesce în mod pregnant , că re
visorii-experţi vor ave să lucreze între limi
tele ce li-se vor designa din pa r t ea niandan-
ţilor lor. In t re asemenea împrejurări teme
rea a t â t de mul t accentuată , că o asemenea 
inst i tuţ iune ar j igni autonomia Băncilor, nu 
are nici un temeiu, pentru-că însărcinarea 
spontană şi ne impusă a unui specialist inde
pendent şi imparţ ial cu o suprarevisuire a 
încheiărilor şi gestiunii insti tutului din par tea 
organelor lui conducătoare şi de control, este 
un ac t eminent autonom al Băncilor singu
rat ice, cu a t â t mai vîrtos pentru-că li-se lasă 
alegere liberă între membrii corporaţ iunei 
revisorilor-experţi. Aceste împrejurări nu sunt 
a l te ra te întru nimic prin faptul, că membri i 
acestei corporaţiuni sunt numiţi de Dele-
ga ţ iunea Băncilor, căci aceas ta nu este 
un for suprapus al singuraticelor inst i tute 
de credit, ci singur numai un organ exe
cutiv al asociaţiunei lor, şi apoi revisorii-
exper ţ i şi de a l tmintrelea rămân pe deplin 
independenţ i de Delegaţ iune. Denumirea lor 
şi organisarea corporaţiunii lor nu are alt 
înţeles şi alt scop, decâ t ca dintre specialiştii 
d e cari dispunem, singuraticele bănci să cu
noască pe aceia, cari au dat dovedi de hărnicie şi 
de vaste cunoscinţe în special i tatea lor, şi apoi 
şi ca lucrarea acestora să se facă în mod siste
matic şi în condiţiuni cari să nu j ignească 
autonomia Băncilor şi să prevină ori-ce abu-
suri de încredere. 

Din aceste consideraţiuni s 'a şi lua t în 
Normat iv o serie de disposiţiuni în scopul 

unificării contabilităţii şi pres te to t a servi
ciului in tern al băncilor. — disposiţiuni cari 
pentru multe dintre băncile noast re vor fi 
cu totul de prisos, dar ' cari cu a t â t mai fo
lositoare vor fi pent ru băncile mai mici, la 
cari vor pu te servi to toda tă şi ca un bun 
îndreptar pentru organele conducătoare . 

Din cele expuse resultă, că vedem în noul 
organ de control de care vorbim, o institu
ţ iune pe câ t de necesară pe a tâ t de folosi
toare , şi astfel ne aş teptăm la servicii foarte 
bune din par tea lui. Valoarea şi măr imea 
acestor servicii, după părerea noastră, de
pinde numai dela anumite condiţiuni de cari 
am făcut amintire mai sus şi cari se pot 
subsuma în doue m o m e n t e : bunăvoinţa con
ducătorilor băncilor şi hărnicia revisorilor-
experţi . 

Nu avem motive a ne îndoi nici de una 
nici de alta. 

Conducătorii băncilor, cunoscând avan-
tagiile ce le oferă inst i tuţ iunea nou-creată, 
sperăm că vor cău ta să profite cât mai mul t 
şi cât mai des de ea, ca pe această cale să 
servească nu numai interesele insti tutului ce 
îl conduc, ci şi interesele lor proprii. 

De al tă par te revisorii-experţi, cari for
mează un grup de elită a funcţionarilor 
noştri de bancă, şi cari şi pană aci au da t 
dovech* ecla tante ale capacităţi i şi conscien-
ţiosităţii lor, vor cău ta să justifice încrederea 
pusă în dânşii şi îşi vor da t oa t ă silinţa ca 
să aducă servicii cât mai bune inst i tutelor 
la cari vor fi chiemaţi. 

Delegaţ iunea Băncilor şi-a făcut datoria 
faţă de to ta l i ta tea insti tutelor noas t re de 
credit prin insti tuirea Revisorilor-experţi. Re-
mâne acum ca şi conducătorii acestor insti
tu te , la rândul lor, să-şi facă datoria că t ră 
s ingurat ica bancă ce o conduc prin încre
dinţarea nouălor organe de control cu revi-
suirea încheiărilor lor. 

Scrisurile fonciare. 
Reproducem din interesanta carte vK4ziltânyv a 

zălogleveles Jcdlcsonokrâl11 de Dr. B. Bdlint, anunţată în 
Nr. trecut al acestei Reviste, — drept specimen capi
tolul despre Scrisurile fonciare, care e de interes 
actual şi pentru cetitorii noştri. 

* 
Institutele de bani, cari acordă diferitele împru

muturi, îşi acuiră capitalurile de operaţiune, de regulă, 
prin primirea de deposite spre fructificare, ceea-ce se 
face astfel, că cei-ce au bani disponibili, pe cari nu-i 
pot sau nu voiesc să-i folosească altfel, îi duc la cassa 
de păstrare, îi dau spre folosire unui institut de bani. 
Acesta liberează deponentului drept chitanţă un libel 



de deposit. în care se înscriu toate sumele depuse, 
iar' pentru folosirea banilor îi dă deponentului o anu
mită rebonificare în bani, — adecă interese. 

Este cunoscut, că banii depuşi pe lângă astfel 
de libele, se pot ridica iarăşi ori-când, eventual pe 
lângă un termin de anunţ scurt (de câte-va dile ori 
luni). Natura depositelor spre fructificare prin urmare 
cere, ca ele să se folosească din partea institutului 
numai astfel, încât în timp scurt, cel mult în interval 
de câte-va luni să stea iarăşi la disposiţia cassei de 
păstrare resp. a deponentului. 

Prin urmare banii deponenţilor trebue să fie ori 
când şi uşor realisabili şi disponibili pentru deponenţi. 
Cunoscând natura împrumuturilor hipotecare şi între-
bându-ne, dacă este permis a plasa deposítele spre 
fructificare în împrumuturi hipotecare, cu termine de 
replătire lungi şi neanunţabile din partea institutului, 
deci timp îndelungat neincassabile, — răspunsul trebue 
să fie hotărît negativ. 

Deşi nu încape îndoială, că cassele de păstrare 
pentru aceea cultivă cu predilecţiune ramul împrumu
turilor hipotecare fiind-că de o parte acela este rentabil, 
iar' de altă parte le ia pentru timp mai îndelungat 
grija plasării capitalurilor disponibile — şi că adi-
mâne cassele de păstrare vor fi avísate aproape ex
clusiv, la acest ram de afaceri, în urma concurenţei 
ce o desvoaltă în ceilalţi rami de operaţiune celelalte 
institute de bani şi asociaţiunile, — cu toate acestea 
este împreunat totdeuna cu pericol, când o cassă de 
păstrare îşi leagă deposítele în astfel de afaceri greu 
realisabile, şi ar fi de dorit, ca să se facă cel puţin 
restricţiunea, ca în împrumuturi hipotecare să se poată 
plasa numai o parte mică, de ex. 1 / i parte a depo
sitelor, fiind-că în caşul acesta eventualul pericol se 
poate parausa relativ mai uşor şi eventual prin ce
darea pretensiunilor se poate acuira pentru replătire 
capitalul împrumutat. 

Neobservarea acestor consideraţiuni causează de 
regulă multe calamităţi. Mai cu samă îşi leagă în 
împrumuturi hipotecare cu termine lungi, capitalurile 
acuirate pe calea depositelor, institutele mici din pro
vincie şi dacă în urma unei întâmplări oare-care de
ponenţii îşi cer deposítele în mesura mai mare decât 
normală, în lipsă de bani gata ori efecte (valori) uşor 
realisabile, institutul este necesitat a cere însuşi ajutor, 
împrumut, ca să mulţămească pe deponenţi şi prin li
niştirea publicului alarmat să restabilească din nou 
încrederea sdruncinată. In cas de recoltă rea, de lipsă 
de bani provocată de alte cause, ori în cas de falimente 
numeroase însă, nici alte institute de bani nu prea au 
bani disponibili şi astfel sau nu pot ajuta de loc in
stitutul ajuns în calamităţi, sau îl pot ajuta numai pe 
lângă interese atât de urcate, încât acestea consumă 
câştigul. 

După-ce natura mobilă a depositelor spre fructi
ficare exchide plasarea lor sistematică în împrumuturi 
hipotecare, institutele de bani, natural, s'au silit să 
afle o altă modalitate pentru a puté căpăta capitaluri 

străine pe termine asemenea de lungi, d. ex. pe 50—65 
ani, precum este durata împrumuturilor hipotecare in 
cari voiesc să plaseze acele capitaluri. 

Cea mai practică modalitate pentru acuirarea ca
pitalurilor de lipsă s'a arătat că este emisiunea de scrisuri 
fondare. 

Când institutele mari de bani acuirâ în modul 
acesta capitaluri străine, nu fac decât pe mijlocitorul 
între solicitatorii de credit şi între capitalişti, căci usând 
de creditul lor propriu, se angajează a strânge la un 
loc capitalurile risipite şi a le face accesibile pentru 
folosinţa publicului. 

Capitaliştii, cari se feresc de acordarea de îm
prumuturi pe moşii şi case, etc. din causa eventualelor 
procese şi a formalităţilor multe, sunt scutiţi prin mij
locirea institutelor hipotecare, de toate greutăţile şi 
inconvenientele acestea, şi cumpănind numeroasele 
avantagii ale scrisurilor fonciare, îşi plasează capitalurile 
bucuros în astfel de hârtii. 

Institutele de bani îşi împlinesc rolul de interme-
diatori astfel, că iau ca împrumut d. ex. K 100-— dela 
un capitalist, alte K 100-— dela alt capitalist şi aşa 
mai departe şi liberează creditorilor acestor sume, drept 
adeverinţă de primire, drept chitanţă, un document prin 
care institutul se obligă a replăti aceste sume de câte 
K 100"— cel mult în 50—65 de ani, eventual şi maj 
curând, în bani gata, plătind pănâ atunci după aceste 
capitaluri tot la y a an 31/2 sau 4 ori 4y a , etc. °/0 

interese. 
Documentul acesta se numesce scris fondar, suma 

despre care se liberează scrisul fonciar (în exemplul 
de sus K 100), este valoarea lui nominala, timpul in 
care scrisul fonciar se va replăti negreşit (50—65 de 
ani) se dice termin de rambursare (amortisare). 

Pentru a indica valoarea nominală a scrisurilor 
fonciare se folosesce termenul titlu (titre ori piese) 
d. e. titlii (piese) à K 100-—, 200-—, 1000*—, 5000-—, 
10,000-—. 

Pentru chitarea intereselor semestrale asigurate 
după scrisurile fonciare servesce o coală de cupoane, 
adausă la fie-care scris fonciar, şi care conţine nume
roase mici asignaţiuni, cupoane, fie-care cu Nr. scrisu
lui fonciar, suma intereselor şi scadenţa. La fie-care 
semestru cuponul scadent se detaşează (taie) şi se 
poate rescumpăra în bani gata la ori-ce bancă cu suma 
corespunzătoare. Cupoanele acestea se pot răscum
păra şi înainte de scadenţă, dar' în caşul acesta se 
va face o mică detragere pentru perderea de interese 
(discont, escompt). Coala de cupoane nu conţine cu
poane pentru tot timpul în care este a se replăti scri
sul fonciar, d. e. pe 50 ori 65 de ani, resp. de două-ori 
atâtea semestre, ci numai pe semestre mai puţine. 
Dacă cupoanele acestea s'au răscumpărat toate, pro
prietarul scrisului fonciar primesce dela institutul emi
tent pe basa unui talon (asignat de cupoane) o nouă 
coală de cupoane. Talonul se tipăresce de regulă în 
formă mai mare decât cupoanele şi se află plasat la 
un loc mai evident al coalei de cupoane (de comun jos). 

50* 



Promisiunea de plată cuprinsă în acest document, 
în scrisul foneiar, câştigă valoare — afară de bunul 
renume şi creditul institutului emitent, — în deosebi 
prin hipoteca, care garantează îndeplinirea obligămen-
tului de plată şi prin ocrotirea de care sunt împărtă
şite scrisurile fonciare prin lege. 

în Ungaria articolul de lege XXXVI din 1876 
referitor la asigurarea scrisurilor fonciare dispune 
anume, că institutele, cari emit scrisuri fonciare sunt 
obligate a crea pentru asigurarea acestora un fond de 
cel puţin K 400,000-—, care trebue administrat separat 
de celelalte fonduri, este menit pentru asigurarea to
talităţii scrisurilor fonciare, şi asupra căruia nu se 
poate duce execuţiune, şi în special că institutele în
dreptăţite la emisiunea scrisurilor fonciare pot emite 
astfel de hârtii numai pană la suma acelor pretensiuni 
de împrumuturi, cari sunt deplin acoperite prin hipotece. 

Tot legea aceasta enunţă, că acoperirea se con
sideră ca completă, dacă împrumuturile acordate sunt 
acoperite cel puţin duplu prin valoarea imobiliilor le
gate (la păduri şi vii triplu), în fine, că suma scrisu
rilor fonciare emise nici când nu poate fi mai mare 
decât suma îndouădecită a fondului de garanţie. 

Strînsa legătură, ce există între bonitatea scri
sului foneiar, între felul acoperirei lui şi între realitatea 
preţuirei făcute prin institutul emitent, a dat în tim
pul mai nou, în cercul proprietarilor de scrisuri fon
ciare, nascere ideii, că oare n"ar trebui şi cum s'ar 
puté controla preţuirile. 

Prin urmare scrisurile fonciare sunt documente, 
proprietarilor cărora institutul emitent le garantează 
interesele şi replătirea unui anumit capital asigurat 
prin hipoteca şi pentru cari institutul respectiv este 
responsabil cu pretensiunile sale hipotecare şi cu cea
laltă avere mobilă şi imobilă a sa; adecă scrisul 
foneiar este o obligaţiune a institutului emitent, resp. 
o hârtie de valoare basată pe o pretensiune hipotecara. 

Capitalul caută plasare în hârtii de valoare si
gure, spre care scop sunt mai acomodate scrisurile 
fonciare, fiind-că ele oferă cea mai mare garanţie 
posibilă, sunt relativ cele mai rentabile, cursul lor 
fluctuiază puţin, sunt uşor realisabile, se pot uşor 
transforma în bani şi se pot lua avansuri pe ele. 
Esenţa afacerilor de lombard consistă în acordarea 
de împrumuturi pe efecte, cari se amanetează pentru 
asigurarea împrumutului. Prin urmare pe basa efec
telor lor capitaliştii îşi pot deschide în cas de lipsă 
credit, fără să fie necesităţi a-şi înstrăina, a-şi vinde 
efectele cu perderé. 

După-ce scrisurile fonciare şi cupoanele lor sunt 
de regulă scutite de contribuţiune, sunt eauţionabile 
şi acomodate pentru a plasa în ele capitalurile co
munelor, corporaţiunilor, fundaţiunilor, institutelor pu
blice, apoi a curandilor şi minorenilor, precum şi a 
fideicomiselor şi depositelor, este prea natural, că 
scrisurile fonciare află totdeuna cumperători, au tre
cere ; prin urmare institutele de bani pot uşor acuira 
capitaluri pe calea emisiunii de scrisuri fonciare. Ca

pitalistul voiesce să aibă totdeuna la disposiţia sa 
capitalurile sale. resp. voiesce să le întrebuinţeze amă-
surat împregiurărilor; proprietarul de pământ din contră 
caută capitaluri liniştite, pe cari dacă le-a investit în 
pământul (solul) séu, nici nu le poate replăti deodată. 
Capitalistul, dacă are lipsă de capitalurile sale plasate 
în imobilii prin cumpărarea de scrisuri fonciare, vinde 
scrisurile fonciare şi prin aceasta capitalul îşi schimbă 
stăpânul, fără a fi scos din pământul în care a fost 
plasat. Prin urmare massa de capitaluri legată (imo-
bilisată) în pământuri se poate pe deplin mobilisa cu 
ajutorul scrisurilor fonciare. 

Suma, cu care se poate cumpăra un scris fon
eiar se numesce cursul scrisului foneiar. 

Capitalurile incassate prin vîndarea de scrisuri 
fonciare institutele hipotecare le :plasează în împru
muturi hipotecare şi anume pot pune în circulaţiune 
în sensul legii, numai atâtea scrisuri fonciare, câte 
sunt deplin acoperite prin hipoteca (imobilii). 

Scrisurile fonciare formează datoriile institutului 
emitent, iar' împrumuturile hipotecare pretensiunile lui, 
şi aceste două trebue să fie totdeuna de mărime 
egală. Dacă cineva d. ex. ridică la un institut un 
împrumut în scrisuri fonciare de K 5000, atunci in
stitutul respectiv este îndreptăţit a pune în circula
ţiune scrisuri fonciare în sumă totală de K 5000, d. 
ex. 50 buc. â K 100 pentru-câ prin întabularea efec-
tuită prin cartea funduară a căpătat acoperire pentru 
suma aceasta. 

Legea (art. XXXVI din 1876) dispune şi aceea, 
că institutele hipotecare sunt obligate a retrage scri
surile fonciare din circulaţiune în proporţia în care 
s'a redus suma pretensiunilor hipotecare, — de aceea, 
dacă d. ex. cineva replătesce, anunţă, un împrumut 
hipotecar de K 2000-—, atunci institutul ancă este 
obligat a replăti proprietarilor de scrisuri fonciare o 
sumă de K 2000 -— resp. a retrage din circulaţiune 
d. ex. 20 de scrisuri fonciare â K 100-—. 

In caşul prim adecă a crescut pretensiunea insti
tutului cu K 5000-—. deci poate face datorii de aceiaşi 
sumă; — în caşul al doilea pretensiunea băncii s'a 
redus eu K 2000-—, a trebuit deci să reducă şi datoria 
cu o sumă corespunzătoare, pentru a restabili astfel 
echilibrul între aceste două. Sumele incurse din re^ 
plătiri şi din anuităţile stipulate trebue folosite aşadară 
totdeuna pentru a replăti pretensiunile proprietarilor 
de scrisuri fonciare, ca creditori. 

Din sumele disponibile în modul acesta însă vor 
puté fi mulţămiţi numai unii din creditori, adecă se 
vor puté răscumpăra, replăti în valoare nominală numai 
câte-va scrisuri fonciare. Se nasce deci întrebarea, că 
dintre creditorii (proprietarii) cei mulţi pe cari să-i 
împace institutul? 

Chestiunea aceasta se resoalvă foarte uşor şi echi
tabil prin sortare (tragere la sorţi). Scrisurile fonciare, 
precum se scie, sunt provădute cu numeri curenţi şi 
dintre numerii aceştia se trag la sorţi din piesele co-



réspundétoare atâtea scrisuri fonciare, câte sunt a se 
réscumpéra. 

Numerii scrisurilor fonciare eşite la sorti se pu
blică în diare şi valoarea lor stipulată (valoarea nomi
nală) se plătesce în bani respectivului proprietar la 
restituirea scrisului fonciar şi a coalei de cupoane. 
Cel-ce voiesce să cumpere în locul unui astfel de scris 
fonciar sortat alt scris nou, are favor, primesce scrisul 
fonciar cel nou sub preţul cotat la bursă. 

După-ce institui ele fixează deja dinainte termí
nele sortărilor anuale ordinare (de 2-ori pe an) precum 
şi scadenţa cupoanelor (tot de 2-ori pe an), iar' aceste 
doué termine nu coincid, interesele se plătesc şi după 
sortarea scrisului fonciar şi anume pană la scadenţa 
cuponului proxim. 

Scrisurile fonciare réscumpérate prin sortare ori 
ca amortisare din capital, se controlează şi apoi se 
nimicesc, încetând totodată şi numerii lor curenţi. 

După ce nimeni nu poate sci când i-se va sorta 
scrisul fonciar, se întemplă, că câte un proprietar de 
scrisuri fonciare trage interesele stipulate numai un 
an, pe când un altul poate 30—40 de ani. 

Deoare-ce scrisurile fonciare sortate se réscum
péra în valoarea lor nominală, speculaţiunea totdeuna 
ţine cont de aceasta şi astfel crescerea prea mare a 
cursului preste valoarea nominală o împedecă pericolul 
sortării, scăderea prea mare a cursului sub nominal 
din contră speranţa sortării; prin urmare sortarea pune 
stavilă manoperelor speculaţiunii. 

Pănâ aci a fost aretată o modalitate a punerii 
în circulaţiune a scrisurilor fonciare, când adecă scri
sul fonciar se vinde pe bani ca marfă, ca hârtie de 
valoare. 

Scrisurile fonciare însă se mai valorează şi în 
alt mod, de interes special la împrumuturile hipotecare 
în scrisuri fonciare. 

Anume, împrumuturile hipotecare în scrisuri fon
ciare institutele hipotecare de regulă nu le plătesc, nu 
le lichidează petenţilor în bani, ei în scrisurile lor fon
ciare proprii. 

Dacă cine-va contractează un împrumut de K 5000 
în scrisuri fonciare de 4% pe 50 de ani, acela pri
mesce la mână în loc de K 5000-— în bani, scrisuri 
fonciare în valoare nominală de K 5000-—. Respectivul 
debitor ar trebui acum să vîndă aceste scrisuri fon
ciare şi anume cu cursul dela bursă. Greutăţile îm
preunate cu aceasta vîndare şi alte multe, în special 
motive, cari ar puté influinţa in mod nefavorabil cur
sul scrisurilor fonciare, au determinat institutele de a 
scuti pe debitori dela căutarea cumperătorilor pentru 
scrisurile lor fonciare şi a réscumpéra ele insele scri
surile fonciare cu bani gata. Cumpărarea se face sub 
cursul cotat la bursă şi diferenţa aceasta formează 
între altele câştigul institutului. Dacă d. e. scrisul 
fonciar cu nominal de K 200*— cotează în diua li-
cuidării împrumutului K 198-—, atunci scrisul acesta 
fonciar institutul îl réscumpéra d. e. cu K 197-—, adecă 
numeră debitorului după fiecare scris fonciar de 

K 200-— nominal, K 197—, aşadară după K 5000 — 
numai K 4925-—, adecă cu K 75 -— mai puţin, decât 
suma după care debitorul va ave să plătească anui
tatea anuală. 

Faptul că institutele vînd ele înse-le scrisurile 
fonciare, are un efect favorabil şi asupra stabilităţii 
cursului lor şi este şi mai avantagios pentru că insti
tutele pot să desfacă scrisurile fonciare de regulă cu 

i preţuri mai urcate, decât debitorul, care n'are conexiuni 
în piaţa de bani şi n'are atâtea mijloace şi ocasiune 
de a exploata conjuncturile favorabile. 

De notat este, că scrisurile fonciare ca hârtii de 
valoare, mărfuri, se vînd la bursă, acolo le este térgul. 

j Cursul de bursă este publicat în diare („Bursa 
de efecte") şi astfel fie-cine se poate uşor orienta 

J asupra cursului scrisului fonciar. 
| In buletinul de curs se pot vedé după fie-eare 

efect doué rubrici; una cu indicaţia „marfă", alta cu 
indicaţia „bani". Aceste doué rubrici conţin sume 
diferite şi anume suma de sub rubrica „marfă" este 
mai mare decât cea de sub „bani". Dacă cineva vo
iesce să cumpere un scris fonciar, atunci la bancă i se 
calculează preţul după rubrica „marfă" iar' dacă vrea 
să vîndă, să prefacă în bani un scris fonciar, atunci 
primesce suma indicată sub „bani"; d. ex. dacă un 
scris fonciar de K 200-— este cotat la „marfă" cu K 9985 
şi la „bani" cu K 9885 atunci trebue plătit pentru 
acel scris fonciar în cas de cumpérare 99-85 X 2 = 
K 199-70 f şi în cas de vîndare primesce vendătorul 
98-85 X 2 = K 197-70. Cotările la bursă se fac pentru 
câte K 100-—, deci la un scris fonciar de K 200- — 
cursul trebue multiplicat cu 2, la K 1000-— cu 10. 

Dacă proprietarul scrisului fonciar voiesce să-şi 
asigure pentru persoana sa proprie dreptul de a ridica 
interesele scadente, sau dacă scrisul fonciar şi inte
resele lui au o meniţiune specială, atunci dreptul de 
vîndare al scrisului fonciar resp. dreptul de a réscum
péra cupoanele se poate restringe prin vinculare. Spre 
scopul acesta scrisul fonciar trebue presentat împreună 
cu coala de cupoane la institutul emitent şi arătată 
în scris clausula de vinculare, adecă restricţiunea do
rită; totodată trebue designată persoana îndreptăţită 
a ridica interesele după scrisul fonciar vinculat în felul 
acesta. Institutul introduce clausula de vinculare pe 
mantaua scrisului fonciar, pe care o predă partidei 
şi reţine coala de cupoane. 

Scrisul fonciar, compus de altfel din mantaua de 
afară şi din coala de cupoane devenind în modul acesta 
defectuos, nu se poate nici vinde, nici amaneta, este 
deci exchis din circulaţiune. 

De aceea mulţi proprietari de scrisuri fonciare 
păstrează mantaua scrisurilor fonciare la un loc şi 
coaiele de cupoane la alt loc, astfel că dacă li se 
fură mantalele nu se pot păgubi, pentru-că acestea 
nu se pot vinde, — iar' dacă li se fură coaiele de 
cupoane ancă se pot păgubi numai puţin, cel mult 
cu 1 ori 2 cupoane, pentru-că în intervalul acela se 
pot lua mésurile de lipsă pentru amortisarea scrisu-



rilor fonciare în sensul art. de lege XXXIII din 1881. 
In cas de vinculare a scrisului fonciar cel autorisat 
la ridicarea intereselor trebue să presinte institutului 
emitent Ia scadenţa cupoanelor o cuitanţă separată 
provădută cu datele necesare, contra căruia, dacă 
este în ordine, i-se plătesc interesele. Prin vinculare 
venitul scrisurilor fonciare se reduce aşa dară cu 
preţul eventualelor timbre, ce sunt a se lipi pe cui
tante, dar' în schimbul acestor mici spese ii este dată 
proprietarului posibilitatea de a lega aceste hârtii 
resp. venitele pentru un scop anumit ori a le feri de 
înstrăinare. 

Desfacerea, liberarea scrisurilor fonciare de sub 
restricţiune se face prin devinculare. Spre scopul acesta 
scrisul fonciar vinculat se va presenta din nou la 
institutul respectiv, care îl va provedé cu o altă clau
sula, prin care declară clausula de mai 'nainte anulata, 
restitue coala de cupoane, de sine înţeles fără cupoa
nele ajunse Ia scadentă în intervalul acesta şi scrisul 
fonciar îşi recâştigă iarăşi capacitatea de circulaţiune. 
Dacă devincularea nu o cere persoana numită în 
clausula de vinculare, atunci respectivul este obligat 
a-şi documenta dreptul de proprietate asupra scrisului 
fonciar; devincularea scrisurilor fonciare vincúlate pe 
seama comunelor, institutelor şi cauţiunilor de căsă
torie militară se poate face numai eu învoirea auto
rităţilor superioare. 

Dacă se sortează un scris fonciar vinculat, mai 
ântâi trebue exoperată devincularea. 

De observat este în fine, că institutele, cari emit 
scrisuri fonciare pentru aceea oferă creditul cel mai 
eftin. fiind-că prin scrisuri fonciare se reduc interesele, 
prin ceea-ce creditul devine mai eftin. 

Precum se scie, cu cât este mai sigură plasarea 
capitalului, cu atât este mai redus etalonul, şi cu cât 
plasarea este mai nesigură, cu atât e mai greu, prin 
urmare cu interese mai mari va fi aplicat capitalul a 
se lega. In astfel de caşuri capitaliştii ţinând cont de 
risic, mai adaugă lângă interese şi o provisiune, prin 
care interesele se urcă. Precum s'a véíjut din cele 
precedente, capitalurile plasate în scrisuri fonciare 
sunt sigure, deci cădând provisiunea de risic, capita
lul poate cere contraserviciu numai pentru folosire, 
din care causă poate sta mai eftin la disposiţiunea 
creditului agricol. î 

Agricultura Ungariei. 
Ministerul ung. de agricultură a publicat de curând 

o carte, în care dă seamă de activitatea sa în răstimpul 
dela 1897 pană la 1903. Deoare-ce portfoliul agricul-
turei pe periodul de timp, dela 1897—1903 1-a avut 
I. Darânyi, publieaţiunea In cea mai mare parte se 
ocupă cu resultatul activităţii acestui bărbat. In ur
mătoarele vom expune pe scurt conţinutul singura
ticilor capitole. 

Una din nisuintele principale ale ministerului de 
agricultură a fost, îmbunătăţirea calităţii producţiunei 
de cereale, spre care scop a împărţit între micii pro

prietari săminţe sănătoase. Că ce impor tanţă naţional-
economică are îmbunătăţirea produeţiunii de cereale, 
se poate arăta printr'o simpla cifră. Productiunea 
anuală de cereale a Ungariei se poate evalua la circa 
una sută milioane de măji metrice. Dacă acum în 
urma îmbunătăţirii calitative, preţul unei măji metrice-
s'ar urca numai cu 20 fileri, atunci valoarea întregei 
producţiuni de cereale a Ungariei s'ar urca cu 20 mi
lioane coroane. 

Ministerul s'a îngrijit mai departe de îmbună
tăţirea şi răspândirea plantelor comerciale, ca tabac, 
cânepă, hemeiu, etc. Nu s'a restrîns însă numai la 
îmbunătăţirea calităţii productelor, ci ministerul a or-
ganisat şi desfacerea lor, condus fiind de principiul 
corect, că ţinta finală a fie-cărei producţiuni agricole 
trebue să fie buna şi sigura desfacere a productelor. 
La organisarea desfacerii ministerul a urmat princi
piul ca productele de câmp să se prelucreze in ţeară, 
spre scopul acesta a acordat ajutoare de stat nu numai 
pentru aceea ca inul şi cânepa să devină articole 
comerciale, ci şi pentru-ca să se prelucreze în ţeară. 

Capitolul următor tractează chestiunea asociaţi-
unilor, cari în aceşti 6 ani din urmă au luat un avânt 
extraordinar. Asociatiuni de credit se află deja în 1675 
comune, cari îşi extind activitatea asupra a 5329 de 
comune. 

Despre cultura viţei de vie se raportează amănunţit 
într'un capitol special. Cu vre o câteva decenii mai 
înainte, viile formau un isvor bogat de venituri pentru 
unele ţinuturi şi productiunea de vin a terii se evalua 
la 4 pană Ia 6 milioane hectolitri pe an. In urma 
pustiirilor filoxerei, productiunea scădu din an în an, 
aşa că in anii 1892/3 productiunea totală de abia a fost 
de 800.000 pană la 900,000 hectolitri. Ţinuturi întregi 
acoperite cu vii au fost nimicite de filoxeră; mii de 
locuitori, cari mai înainte au trăit din lucrarea viilor,, 
au fost necesitaţi a emigra. Productiunea nu acoperea 
nici măcar consumaţiunea internă, şi ţeara era nevoită 
a importa vin. Guvernul s'a nisuit a sana răul, şi prin 
art. de lege V. 1896 s'a îngrijit ca surcelele de altoit 
necesare pentru regenerarea viilor să se procure din 
mijloacele statului. In urma ajutorului de stat, opera 
regenerării viilor s'a început in întreaga ţeară, aşa că 
astădi mai bine de 1 / i din cele 450,000 jugere pustiite 
de filoxeră sunt deja regenerate. 

Nu mai puţin interesante sunt datele referitoare 
la desvoltarea horticulturei şi a culturei poamelor. In 
anul 1892 se aflau în Ungaria 5 scoale de pomărit de 
stat pe un teritoriu de 109 jugere, în anul 1902 nu
mărul lor s'a înmulţit la 25 pe un teritoriu de 463,304 
jugăre catastrale. Conscripţia din anul 1895 a constatat 
existenţa a 60 milioane pomi. Prin împărţirea de altoi 
numărul pomilor in ceşti din urmă 8 ani a crescut 
cel puţin ancă cu 10 milioane. In urma împărţirii de 
altoi nu numai că s'a urcat productiunea de poame, 
dar' a crescut şi valoarea produeţiunii, căci s'au îm
părţit tot altoi de soiu nobil. înainte de 1895 în ani 
normali valoarea exportului de poame se evalua la 2 
milioane, in decursul celor opt ani din urma însă s'a 
urcat Ia 4 pană la 5 milioane coroane. 

Mai importante sunt însă resultatele dobândite pe 
terenul prăsirii de vite. Abstrăgând dela acelea dispo-
siţiuni, pe cari le-a luat guvernul în interesul mate
rialului de prăsire, vom aminti numai de resultatele 
dobândite de asociaţiunile sătesci de lăptărie. In ultimii 
ani s'au format nu mai puţin decât 452 asociatiuni de 
categoria aceasta, a căror membri se compun în cea 
mai mare parte din mici economi, şi cari după 80,000' 
vaci ce le posed, au ajuns la un venit anual de K 8 -3 



milioane. In ce măsură mare a crescut producţiunea 
laptelui în ceşti din urmă 8 ani, se vede mai bine 
dacă comparăm exportul anului 1895 cu exportul anului 
1902. In 1895 s'au exportat producte de lapte în 
valoare de K 1-4 mii., iar' în anul 1902 in valoare de 
K 12-6 milioane. 

în mod extraordinar s'a desvoltat şi albinăritul, 
cultivarea viermilor de mătase, cultivarea gătitelor pre
cum şi comerciul cu oue. Pe teritoriul domeniului 
dela Godollo statul a înfiinţat o şcoală de model pentru 
albinărit şi una pentru cultivarea galitelor. Pentru 
prelucrarea mătăsii statul a înfiinţat fabrici a căror 
producte de mătase şi-au câştigat deja trecere pe pi
aţa internaţională. Ţeara însăşi consumă anual mătă-
sării în valoare de K 50 milioane din care insă cea 
mai mare parte se strecoară în străinătate. Fabricele 
de mătase s'au înfiinţat cu scopul ca cu timpul să se 
formeze o industrie de mătase în Ungaria şi să se 
mântue pentru teară suma de K 50 milioane. 

Prăsitul cailor continuă a progresa. Exportul de 
cai arată o crescere mare. In anul 1895 s'au exportat 
32,000, in anul 1902 deja 48,000 cai. 

Un moment important în periodul acesta de timp 
o formează executarea art. de lege XVII: 1900, pe 
basa căruia s'au înfiinţat 641 oficii de veterinari de 
stat. Prin statificarea oficiilor veterinare s'a intenţionat 
împedecarea respândirii boalelor infecţioase printre 
vite, prin ceea-ce încrederea străinătăţii in oficiile ve
terinare cresce şi exportul se promovează. Plusul de 
export la vitele cornute a crescut din anul 1896 pănâ 
la 1902 dela 71 la 111 milioane, la totalul exportului 
de vite însă dela 199 la 302 milioane coroane. 

Pe terenul siiviculturei s'a făcut progres mare 
la plantarea ţinuturilor sterpe. Numeral răsadurilor 
donate de ministerul de agricultură spre acest scop a 
crescut în ultimii 8 ani dela 10 la 60 milioane bucăţi. 

In capitolul care tractează despre regularea apelor, 
ministerul îşi dâ seamă asupra activităţii desvoltate pe 
terenul canalisărilor, a uscării ţinuturilor mocirloase 
şi a ameliorării pământului. In nici o ţară din Europa 
nu se cheltuesce aşa de mult pentru uscarea şi scur
gerea mocirlelor ca şi în Ungaria. In interesul cir-
culaţiunii s'au delâturat piedecile navigaţiunei pe cele 
mai însemnate rîuri, să fac chiar pregătiri pentru de 
a face navigabile şi rîurile mai mici. 

Chestiunea colonisărilor s'a desvoltat între mar
ginile art. de lege 1894. Dela 1896 încoace s'au co-
lonisat 612 familii de mici economi cu deosebire in 
sudul Ungariei, unde s'au format chiar şi comune 
noue. Cartea amintesce şi proiectul de lege din Iunie 
1903, referitor la modificarea legi de colonisare. 

In periodul acesta de timp se interesează statul 
prima dată de soartea muncitorilor agricoli. Legile 
pentru muncitori asigură executarea neconturbată a 
celor mai necesare lucrări de câmp, acuirarea uşoară 
<Ie muncitori, asigurarea muncitorului la bătrâneţe şi 
invaliditate şi crescerea clasei muncitorilor prin dife
rite mijloace morale. 

In decursul periodului de timp dela 1896 pană 
la 1903 budgetul ministerului de agricultură s'a urcat 
dela K 42.999,266 cheltueli la K 64.648,676, iar' in-
cassările s'au urcat dela K 32.670,346 la K 45.723,991. 
Totalul cheltuelilor acestui resort dela 1896 pană la 
1903 au fost de K 433.060,936, iar' încassările de 
X 317.161,774. u. 

REVISTA FINANCIARA. 
Situatiunea. 

Sibiiu, 12 Novembre 1903. 

Tendinţa pieţei interne de bani a fost în săptămâna 
ultimă foarte nesigură. încordarea provocată de ultimo 
a durat până la 4 crt. când discontul privat a început 
a se reduce, astfel că la 6 crt. deja a fost 3 % . Dela 
9 crt. încoace situaţia s'a schimbat iarăşi; anume in 
urma scirilor sosite din Londra, că Banca Angliei îşi 
va urca etalonul, ceea-ce însă s'a întâmplat, discontul 
privat a crescut şi la noi la 3 l / 8 — 3 3 / i 6 % i iar pentru sca
denţe mai lungi la 4—4'/ 2%- Cambii de ale morilor 
s'au discontat pe lângă etalonul oficial, iar' cambii co
merciale de portfoliu dela 3 7 / 9 % î n s u s -

In Londra se ia ca sigură urcarea etalonului la 
Banca Angliei, în urma cărei împrejurări discontul privat 
a crescut la 3 7 / 8 % . 

In Berlin discontul privat a crescut cu y 3 % la 
3V8

0/o Şi în Paris este de 2 s / 4 % . 

CRONICA. 
Programul economie al noului guvern. 

Ministrul president, contele Ştefan Tisza, a declarat 
atât în Casa magnaţilor cât şi în Camera deputaţilor, 
că nu presentă un program detailat de acţiune, ci 
singuraticii miniştri de resort vor face aceasta cu oca-
siunea presentării budgetului pentru anul 1904. 

Enunţările făcute deja sunt de caracter general, 
şi nu se pot privi ca un elaborat, care ar cuprinde 
în sine toate planurile şi nisuinţele noului guvern. 

Ministrul president arată importanţa chestiunilor 
economice şi necesitatea desvoltării lor continue, când 
dice: „condiţia unei bune politice industriale ca şi a 
unei bune politice agricole residă în desvoltarea şi re
gularea chestiei comerciului şi a comunicaţiunii, în 
urma cărora se poată fi satisfăcuţi toţi factorii pro
ductivi". Cu această ocasiune programul indică în special 
numai desvoltarea drumurilor, a căilor ferate şi a căilor 
de apă. 

In chestia proiectelor de lege referitoare Ia pactul 
economic cu Austria programul guvernului promite, că 
va fi energic, gata de a apăra interesele tării şi de a 
duce la bun sfirşit acţiunea politică comercială. 

Programul conţine enunciaţiuni liniscitoare şi cu 
privire la politica financiară a guvernului, accentuând 
cu energie necesitatea de a se face economie, şi de 
a reforma sistemul dărilor noastre directe. 

Comercianţii şi industriaşii au primit cu satisfac-
ţiune enunciaţiunea ministrului president, conform că
reia, va trebui să se ajute oamenilor săraci prin re
formarea temeinică a disposiţiunilor împovărătoare ale 
sistemului actual al dărilor de câştig. 

Ministrul president a mai enunţat, că guvernul 
are de scop a retrage proiectele de lege pentru inve-
stiţiuni. Dar' scopul practic al acestei retrageri va fi, 
ca delâturând unele cheltuieli mai puţin productive, 
în locul lor să se prelimineze după posibilitate o sumă 
mai mare pentru cheltuieli mai productive. In deosebi 
unele construcţiuni de lux vor fi luate dela ordinea 
dilei şi sumele prelimenate spre acest scop vor fi în
trebuinţate în scopul unor investiţiuni mai practice şi 
mai productive. s. 



Bursa de efecte din Viena şi Budapesta. 
Cursul din i i Novembre 1903. 

V A L O R I I V i e n a Bpesta 

Í vinde vinde 

Datoria publică comună. 
Renta unit. în hârtie, Mai, Nov., 16°/0 dare 

„ „ arg. Ian, Iulie. 16°/0 „ 
Losuri d. a. 1854 â 11. 250— v. c. 20"/0 „ 

„ „ „ 1860 â fl. 500— „ 20»/„ „ 
„ „ „ Î860 â fl. 100— „ 20°/ 0 „ 
„ „ „ 1864 â fl. 100— „ 20»/0 „ 

Datoria publică austriacă. 
Renta austr. aur., scut. de dare 

„ „ C o r 

de invest 

Renta 

Impr. 

Datoria publică ungară, 
ung. aur, . . . . scut. de dare 

Cor. 

à 100 fl. 

Oblig. 
Impr. 
Oblig. 

sc. de dare 
ung. cu premii 
p. regul. Tisei . . . 
de regalii croat-slav. . 

p. regul. Porţilor de fier 
rurale croato-slavone . 

„ „ ungare . . . 
Alte datorii publice. 

Los. p. regularea Dunării, â 100 rl 
Obl. Soc. Temeş-Bega . . . . 
Imp. cu prem. al oraşului Viena 

„ „ „ serbesci â 100 fr. 
Oblig, cu premii a C. fer. ture. ă 400 fr. 
Impr. bulgar 1889 . 

Scrisuri fonciare şi a. a. 
Instit. de Cred. fonc. austr 

„ „ „ „ cu premii, 1880 . . 
Banca austro-ungară 40'/ 2 ani 

50 ani 
Banca eomerc. ung. Pesta 
Obl. corn. ale Băncii com. ung., Pesta, repl. 
110°/0 în fl 

Obl.com. ale Băncii com. ung., Pesta, 50'/ 2 ani 
„ „ „ I Casse de păstr. patriot., Pesta 

Inst. de credit f'onciar ungar 

100-65 
100-55 
174- — 
156-80 
186-50 
260— 

120-75 
100-55 

92-80 

118-70 
98-40 
8 9 - 8 0 

208-50 
159-90 
101-80 
86-70 
98-50 
98-95 

285— 
9825 

107— 
91-50 

150-25 
108-50 

100 
302 
101 

101 

Banca hipotecara ungară 

,, „ „ cu premii 
Banca hip. ung. cu premii . . . . 
Albina, Sibiiu 
Cassa de păstrare Sibiiu, em. IV. . . 
Inst. de credit fonciar Sibiiu, em. VI. 

Losuri. 
Basilica, à fl. 5- — 
Credit, à fl. 100-— 
Clary, à fl. 40 — v. c 
Buda, à ti. 40-— 
Pâlffy, à fl. 4 0 - -
Crucea roşie austriacă, a fl. 10"— . 

„ „ ungară, à fl. 5-— . . . 
Rudolf, à fl. 10-— 
Salm. à fl. 40-— v. c 
Salzburg, à fl. 20-— 
St. Génois à M. 40-— v. c. . . . 
Impr. cu prem. al oraş. Viena, 1874 . 
Triest, à fl. 50— . .' 
,,J6 sziv", à K. 4-— 

107— 
99-85 
98— 
9980 
9940 

101-20 
101-25 
268— 

Valute. 
Gralbini austr. sau ung 

„ e. reg 
Napoleond'or (20 frei sau 8 fl. v, 
20 Maree germ. aur . ; . . . 
Ruble rusesci de hârtie per bucată 
Bilete germ. 100 M 

„ franc. 100 Fr 
„ ital. 100 Lire 

Ruble, bilete, 100 
Lei românesci. 100 

a.) 

p . 100 K 
101— 
101— 
175— 
157— 
186— 
260— 

119-75 
100-25 

119— 
98-80 
89-70 

209— 
159— 
102— 
86-25 
98-75 
99-25 

S815 

108-

101-80 
101-80 
101— 

106-75 
101— 

9 9 — 
100— 

90-4C 
101— 

99-50 
133-50 
113-25 
102— 
102-50 
102-25 

19-80 2 1 — 
4 8 0 - - 480-— 
180— — — 
173-50 175— 
173- 171— 
54-25 5 6 — 
27-65 28-50 
68— —•— 

240— —•— 
8 2 — —•— 

280— — — 
516— —•— 
250— —•— 

1 1 — 

11-39 11-40 
11-37 11-36 
1909 19-08 
23-53 23-54 

-— 2-54 
117-42 117-47 

- — 95-45 
95-60 

254— —-— 
_•— 95-40 

Bursa de mârfnri din Budapesta. 
Cursul din i i Novembre 1903. 

Grâu de Bănat per 5 0 kg. vinde . . 7 - 4 5 - 7 - 9 0 
„ „ Tisa ÎI H ÎI r> . 7 - 5 0 - 8 0 5 
„ „ Pesta » 1î ÎI î i . 7 - 4 0 — 7 - 9 5 
„ „ Alba-reg. n }? 7 7 î l . 7 - 6 0 — 7 - 9 5 
„ „ Bacica n Ì1 7 1 Ï 7 . 7 - 5 5 — 7 - 8 5 

Secară 1* » î l î l . 6 1 5 — 6 - 4 0 
Orz » î l 1 1 1 1 . 5 - 4 5 — 5 - 7 5 
Oves TI 1 7 H . 5 - 4 5 — 5 - 7 0 
Porumb Ì1 î l 1 1 1 1 . 6 1 0 — 6 - 2 0 
Rapiţă îl n l î 1 1 . 1 0 - 5 0 — 1 1 — 
Untura de porc B.-Pesta 1 7 » î 7 7 !•» 6 8 - 5 0 
Slăuină (clisă) „ i t 1 1 I i . 5 7 - 5 0 - 5 8 - L 0 

„ F U R N I C A " 
cassă de economii, societate pe acţiuni în Făgăraş. 

C O N C U R S 
P e n t r u ocuparea postului de director 

executiv la cassa de economii „Furnica" so
cietate pe acţiuni în Făgă ra ş se publică concura 
cu termin pană la 10 Decembre a. c st. n. 

Venitele sun t : 
1. Salar anual fundamental K 2400. 

2. 2°/ 0 t an t iemă s ta tu tară . 3. Bani de cuar t i r 
K 600. 

Reflectanţii au să documenteze cualifica-
ţ iunea şi p raxa de pana acuma. 

Directorul executiv ales va depune ca 
cauţ iune 5 acţii de ale societăţii „Furnica" 
(transcrise pe numele seu) sau K 2000 în 
numerar . 

Direcţ iunea îşi reserva dreptul de a alege 
pe directorul executiv în mod definitiv sau 
provisor. 

e*-.«. 1-1] Direcţiunea. 

c 
â t C - V a a c ţ i i dela „ S e n t i n e l a " în Satul-nou 

(Reva-Ujfalu) se pot cumpera prin mij
locirea direcţiunii institutului. Nr. se [2-sj 

Drepturile, datorinţele : 
: si responsabilitatea membrilor din direcţiune \ 

de 1 

A l f r e d K o r m o s , 
traducere autorisată de 

C o n s t a n t i n P o p p , 
• funcţionar la Centrala inst. de credit şi de econ. „Albina". 

Preţul 3 cor. 

Se poate comanda la traducător în Sibiiu I 
1 sau la Librăria archidiecesană din Sibiiu. 
' - " • M i i H i r " " " " " - " - " " - ^ 1 " ^ 
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