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Anul IV, Slbuu 13 D cembre 1902. Nr 50
. . . tiunile pentru ajungerea acestui scop, va
Asociatiunile. trebui si distingem si considerim mai ales
o - _ .. | trei momente principale. ‘
(/!l. Causele neisbdndei Asocm;u:m/or. — CQonclusiuni). Primul moment, — si chiar prin acesta
Prin experientele prattice ale unuil re- | Asociatiunile se deosebesc mai mult de alte
stimp de aproape un sfert de secol, s'a con- | categorii de societati financiare, — este acea

statat, cd pe terenul organisirii economice-
financiare a Romadanilor din aceastd tara,
numai asociarile facute in forma societitilor
pe actiuni s’au putut validita, pand cind
asanumitele Asociatiuni nu au justifiat astep-
tarle legate de infiintarea si activitatea lor.

Vom incerca acum sa aflim si stabilim
causele, caror avem sa atribuim aceastd apa-
riflune.

In acest scop credem cid avem si fixim
in primul rénd momentele principiale, prin
cari Asociatiunile se deosebesc de societatile
pe actiuni, ca astfel — clarificAndu-ne asupra
scopuiui ce urmaresc Asociatiunile si a mij-
loacelor prin carl au sa-’] ajungd, — s aflam
dacd in sinul poporului nostru sunt ori nu
sunt date conditiunile prealabile pentru pro-
sperarea acestel categorii de insotiri eco-
nomice.

Scopul urmarit de Asociatiuni este: a
asigura cercurilor mati lipsite de bunuri ma-
teriale pe calea ajutorului propriu, si anume
prin asociarea lor, avantagiile de cari se
bucura straturile sociale cari dispun de mij-
loace mai bogate, si deoare ce la acest loc
ne ocupam indeosebi cu Asociatiunile asa-
numite distributive, cari urmaéresc scopul de
a procura pe seama asociafilor creditul de
care acestia au trebuintd, — putem dice, ci
tinta ce o urmdiresc este: augmentarea si
asigurarea creditului totalitdtii asociatilor
prin impreunarea creditului singuraticilor
membri si-prin stabilirea mutualitatii, adeci
a respunderil personale gi solidare ale acestora.

' Daca vom apretia mai de aproape mij-
loacele de cari au si se serveascd Asocia-

insusire a lor, ca sunt basate mai mult
respunderea personald a asociatilor decat pe
participarea lor cu un capital oare-care. De
aici urmeaza ca in cadrul Asociatiuntlor in-
dividualitatea asociatilor are oimportantd deose-
bita. Anume este o conditiune indispensabild.
pentru functionarea multamitoare a Asocia-
tiunilor, ca membrit lor, cari prin insotire
intra in relatiune de mutualitate, si-si dee
reciproc toate garantiile materiale st si morale
ce se recer pentru stabilirea increderei ne-
cesare la primirea ori-cdrul angajament de
solidaritate. Hste evident deci, cd pentrn
constituirea unei Asociafiuni pe base solide
g1 durabile, se cere ca asociatii si nu fie
lipsiti de un grad mai inalt de culturd eco-
nomicd, incit si aibe o cunoscmta cit mai
dephna a afacerilor la cari se angajeazi si
a oamenilor cu cari intra in relatiuni, precum
gi forta morali recerutd spre a-gi puté alege
sotii de muncd si spre a se puté separa de
elemente carl nu-i pot da nici un sprijin, ct
din contra ii pot numai periclita interesele..
Aceste ni-se par condifiunile prealabile-
pentru o insofire basatd in primul rand pe
personalitatea asociatilor, si aceste conditiuni
vor fi existat si mai de mult in sinul acelor
popoare, la cari s’au n#scut si desvoltat prin-
cipiile profesate de un Schulze-Delitzsch, de
un Raiffeisen si altii, s1 vor exista si astad,t
la natiunile mari inaintate in culturd, dar nu
credem si fie date la un popor ca al nostru,
care triiesce in relatiunile economice cele
mai primitive, care este &ncd cu totul lipsit
de culturd, gcoald si experiente economice,
g1 trezit de abia ieri-alaltdieri din o amortealad
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‘milenard, acum incepe a umbla pe picioarele
~ proprii §1 are &ncd trebuin{d de sprijin si
-conducere la fie-care pas ce-l face in viata
economica.

Principiile mutualitétii si solidaritétii sunt
.concepte absolut necunoscute gi nepricepute
la poporul nostru, si prin urmare ori-ce in-
vtreprmdere basatd pe aceste principii nu poate
gasi la noi un teren priincios.

Al doilea moment ce trebue sd-1 avem
‘in vedere la aprefiarea mijloacelor pentru

realisarea scopului urmirit de Asociatiuni,

este procurarea capitalului necesar pentru sa-
tisfacerea trebuintelor asociatilor.

Este chiar scopul principal al Asociatiu-
mnilor de credit, a procura membrilor lor prin
ajutorul asocidrii un capital tot atat de ieftin
81 accesibil, precum il au cercurile ce dispun
de mijloace mai bogate. S& vedem acum
intru cat Asociatiunile noastre in realitate se
.apropie de aceastd tintd.

Capitalul Asociatiunilor se procurd din
trei resurse: din cuotele (sau misele) asocia-
“tilor, din deposite si din imprumuturi.

N’avem decit si aruncidm o privire su-
perficiald asupra bilanturilor Asociatiunilor
noastre, spre a ne convinge, ci cuotele vérsate
-de membrii lor, sunt o sursd cu totul séri-
-ciicioasd gi insuficientd pentru satisfacerea
trebuintelor lor de credit. Este un lucru con-
statat prin experientd, ci cei mai multi membri
_abia atunci intrd in Asociatiune, cand se véd
-constringi a contrage un imprumut, si de fapt
o mare parte a cuotelor se si achitd prin
detragere din imprumuturi acordate.

Cam aceleasi stari le vom puté constata
g1 cu privire la depositele Asociatiunilor. Anume
in cercurile restrinse in cari se infiinteaza la
noi Asociatiuni, nu se prea géisesc deponenti,
cici teranii nostri pdnd 'n diua de astédi
prefer a-si péstra micile lor econowmii in fundul
ladilor, in sirme si giulgiuri, ori apoi a le
plasa in intreprinderi mai rentabile desi poate
mai riscate.

Astfel sursa principald de capital a Aso-
ciatiunilor noastre sunt imprumuturile ce le
contrag, fie pe calea reescomptului, fie prin
escomptarea de cambii ale conducétorilor lor.
Aceastd imprejurare in sine nu ar fi nici un
neajuns, dacd capitalul procurat pe aceastd
cale ar fi un capital eftin, dar in realitate se
va puté constata, cd in imprejurarile in cari
traim astadi, creditul de care se folosesc Aso-
.ciatiunile, este cu mult mai scump decat al
Societatilor pe actiuni, cari in urma leg#tu-
rilor lor, a publicitidtii mai intinse in cari
lucreaza si pot fi controlate mai cu inlesnire,
sunt in totdeauna preferite de institutele de

bani mai mari. De aici urmeazi ci membri
Asociatiunilor mici, cari contrag un imprumut.
pe base reale, de fapt l'ar puté avé direct
dela un institut mai mare in aceleasi con-
ditiuni in cari le primesce Asociatiunea, si
dacid se adreseazi totusi la aceasta, deose-
birea este numai cd au si plateasci interese
cu mult mai mari, céci au si mai contribue
si la cheltuielile de administrare gi la profitul
Asociatiunii. Vedem deci, cainrealitate scopul
Asociatiunii, de a procura membrilor lor un
credit mai eftin, nu numai ca nu este ajuns,
ci din contra prin interventiunea Asociatiunii
creditul de fapt devine mai scump.

Al treilea moment de importantd deci-
détoare in viata Asociatiunilor este conducerea
lor. Apostolii prm(npulor pe carl se baseazi
Asociatiunile, au avut in vedere, ci prin re-
stringerea activitafii lor la cercuri cit mai
dnguste, se va simplifica si astfel se va si
eftini intreaga lor admininistratiune, ba Raiff-
eisen presupune deadreptul o conducere cu
totul gratuitd si nu admite remuneratiuni
decat numai pentru contabilul Asociatiunii.
Intelegem formularea unor asemenea preten-
tiuni in comunele mari ale Germaniei, Belgiei
si Franciei, dar credem ci ar fi cu totul exa-
gerate fatd cu comunele noastre térianesci.
$1 anume nu atat pentru cid ne-am teme ci
in cercurile locuitorilor comunelor noastre ar
lipsi disposifiunea de a servi gratuit interesele
obstesci, ci mai ales din causa cd dupi con-
vingereanoastrd in satele roménesci, cu putine
exceptiuni, lipsesc elemente cu priceperea si
pregatirile necesare, cari pe langa toatd buna-
vointa $i abnegatiunea, nu numai si voiascid
dar si si poatd conduce Asociatiunile in con-
ditiuni multdmitoare,

Satele noastre nu au dupa cum au aproape
toate comunele in Germania, Belgia si Francia
industriagi g1 proprietari cu o culturd econo-
micd superioard, versati in afaceri financiare
si in contabilitate, din cari s’ar puté constitui,
dupd cum cere spre exemplu Raiffeisen, pentru
fiecare Asociatiune ciite un organ executiv:
Directiunea, unul de control: consiliul de ad-
ministratiune si altul conducétor: adunarea
generald.

Avem si noi doue sau trei comune, cari
in aceastd privinta fac exceptiune, si in sinul
cidrora se pot constitui Asociatiuni cu ase-
menea organe, si in adevér ne si putem con-
vinge, ci incit in asemenea comune excep-
tionale s’au infiintat Asociatiuni, ele au si
putut fonctiona cu resultate mul{dmitoare.
Dar aceastd imprejurare confirmi numai cele
ce sustinem: ca Asociatiunile numai acolo
vor puté realisa resultate satisficétoare, unde
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vor fi date conditiunile prealabile pentru ac-
tivitatea lor. Tot astfel scim, cd s1 in sinul
popoarelor striine de o culturd economicé
cu mult mai superioard, cum sunt s. ex. Sasii
-din. Transilvania, Asociatiunile numai acolo
au prosperat, unde au fost puse sub nemijlo-
cita conducere a unui institut financiar mai
mare, si numeroasele insotiri sisesci sistem
Raiffeisen, pentru cari Cassa de pastrare gen.
din Sibiiu tine functionari speciali i pe eari
le alimenteazi cu capital in conditiunile cele
mai favoritoare, nu s'ar puté sustiné de adi
pe méane, indatd-ce ar fi puse pe picioarele
proprii.

In fata acestor experiente ne putem in-
chipui la ce am avé si ne asteptam, daca
am infiinta in satele noastre un numér mai
‘mare de insotiri s. ex. sistem Raiffeisen pentru
miciinostriagricultori,cand inintreagacomuni
abia vom gasi cate un om cu cunoscinte cit
de elementarc in ramul afacerilor financiare
si de contabilitate, si tot astfel se poate pre-
vedé unde vor ajunge cu timpul béancile po-
porale, cari acum se infiinteazd in Roméania
si-cari date pe méana institutorilor, cu totul
neversatl in asemenea afaceri, vor avé si
lucreze fard ori-ce control serios din causa
cd in localitate nici nu existi om care si

aibe priceperea si capacitatea de a le controla. -

Din cele expuse credem ca trebue si
ajungem la conclusiunea, cA — tinénd cont
de toate momentele decidétoare pentru o
activitate rodnicd a Asociafiunilor, — la noi
lipsesc astédi cu desavirsire conditiunile prea-
labile pentru infiintarea si desvoltarea acestei
categorii de asocidri economice, si cd in
organisarea financiard a poporului nostru,
avem si preferim infiintarea societitilor pe
actiuni, basate numai pe pura participare de
capital, cari si prin resultatele realisate in
decursul deceniilor din urmi au dovedit, ca
in sinul poporului roman nu sunt lipsite de
un teren in care si poatd prinde radécini
mal vitale st prin aceasta sid contribue la
consolidarea lui economica.

Afacerile de bani si credit in
Ungaria in anul 1901.

(lll. Scomptul de cambii. — Profitul).

Dupé imprumuturile hipotecare cel mai
important ram de afaceri al institutelor de
credit din teard este escomptul de cambii.
Acesta gi in anul 1901 a luat un puternic
avént, care se manifestd in crescerea port-
foliului de cambii de bancid dela 12225 ]g
18011 milioane coroane.

Insemnitatea adevératd a afacerilor de-
escompt insd nu se poate aprefia pe deplin
dupd starea dela finea anului, ci se reoglin--
deazd mai fidel in momentele comerciului de-
peste an, despre care ultimul raport al gu--
vernului tarii ne di urméitoarele am&nunte::

In decursul anului s’au escomptat cambii-
de bancd in valoare 587371 mil. K., si s’au
amortisat ca dubioase cambii in valoare de-
3% mil K. La cambiile reuniunilor de credit
escomptul a fost de 6578, iar amortisarile
de 09 mil. K. Valoarea cambiilor reescomptate-
in anul 1901 se urca la cifra de 1788 48 mil. K.
si din cambiile remase in portfoliu la finea:
anului au fost asignrate prin hipotecd accepte:
in valoare de 290-% mil. K.

Avénd in vedere felul institutelor de credit,
escomptul anului 1901 a iatrecut afacerile-
de imprumuturi hipotecare la bénci si la aso-
ciatiuni, pand cdnd la cassele de pistrare si-
la institutele fonciare imprumuturile hipote--
care au avut un rol mai mare decat escomptul.
Cu toate aceste, dacid vom considera valoarea:
cambiilor escomptate, vom afla cid Cassele
de péstrare ocupa locul antaiu, deoare-ce port-
foliul lor de cambii de bancéd represintd suma
de K 71568 mil. K, adecid mult preste ju--
métate din totalul valorii cambiilor escomptate -
la toate institutele de credit din tard. Insemnat
este portfolinl de cambii de banca si la bénci:
449 20 mil K. Cea mai mare cuotd a activelor
o represintd portfoliul de cambii de bancé la
asociatiuni, anume 12i 46 mil. K, = 34 8%, iar
la institutele fonciare, cari in ramul escomp-
tului ocupd un rol mai secundar, portfoliul
a fost numai de 1486 mil. K. —

Afard de scomptul de cambii si impru-
muturile hipotecare gésim asupra celorlalte
ramuri de afaceri active urmatoarele date.
Avansurile acordate pe efecte si alte valori
dau suma de 1300 mil. K, iar creditele de:
cont curent cu acoperire suma de 437 9 mil. K.
Aceste doue ramuri au fost cultivate mai
mult la bénci. Imprumuturile acordate pe-
obligatiuni cu garantie se urcd la suma de-
21568 mil. K, dintre cari 134 % au fost date:
de asociatiuni, la cari aceste imprumuturt-
sunt principalul ram de afaceri active, girepre--
sinta 38+6% ale activelor totale. Efectele(hartiile-
de valoare), ce se aflau in portfoliul institu-
telor de credit din tard, se urcd la valoarea
de 35472 mil. K, represintd deci o sumi foarte:
considerabild. In aceastd privintd portfoliul
casselor de pdstrare ocupd locul &ntdiu cu
valori de 19392 mil. K.

Din punct de vedere comparativ este de
interes, cd totalul pasivelor tuturor institu-
telor de credit a fost la finea anului 190t
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de 5,618'4 mil. K, cu 265 % mil K mai mare
de cét in anul premergétor. La aceastad sumd
participd bancile cu 176739, institutele fon-
. clare cu 1112-56 cassele de pastrare cu 2383 8
1 in fine asociatiunile cu 349 5 mil. K.

&

Relatiunile economice nefavorabile din
anul trecut, etalonul scadut si greutétile pla-
sirii productive a capitalurilor, nu au putut
rémané fard efect asupra resultatelor acti-
vitatu institutelor noastre de credit. In urma
reducerii profitului la bénci si cassele de
pastrare, totalul profiturilor realisate de toate
institutele de credit laolaltd, a fost cu 142
milioane K mai mic decat in anul premer-
gétor. Anume profitul din anul 1901l repre-
sintd in bilantul general suma de 7932 fata
cu 80 ™ milicane K din 1900. Cel mai mare
profit I'au avut Cassele de pastrare: 34 %7 mil.
K, ceea-ce corespunde la 201% ale capita-
lului social virsat; apoi vin bancile cu 2669
mil. K, = circa 10°, ale capitalului social.
Bilantul institutelor fonciare se incheid cu un
profit de 8 4 iar al asociatiunilor cu9 42 mil K.
‘Sciderea profitului fatd cu anul premergétor
a fost la banci 2, la cassele de pastrare
06l mil. K, iar crescerea la institutele fon-
ciare 12¢ si la asociatiuni 068 mil. K

Drepturile actionarilor fatd de
massa concursuali.

Nimic nu dovedesce mai bine actualitatea socie-
tatilor pe actiuni decat impregiurarea, ca in Germania
se ocupd cu afacerile acestor societati nu numai revistele
financiare de specialitate gi singuraticele serieri volante,
ci gi presa de i, cautand a statori in toate priviutele
relatiunea de drept a acfionarilor si creditorior Dis-
cutiunile si controversele acestea — la cari partic'pd
nu numai oameni de specialitate in afacerile societatilor
pe actiuni, ci si juristi distinsi — dau nascere la noue
si noue feorii, astfel ci astadi societdtile pe actiuni nu
au nici o singura chestiune pendenta, deslegarea careia
s& nu se fi incercat cu una sau cu mai multe din
teoriile statorite.

Astfel este intre altele si teoria lui Burckas, care a
fost nu numai viu discutata, ci a format chiar basa, pe
care actionarii bancii ,Leipziger Bank* au pornit proces
contra curatorului massei concursuale a acestel banci
falimentate. Teoria aceasta s’a publicat sub titlul:
HActionarit §i creditorii in falimentul socictdtilor pe ac-
Fiuni*, si scopul ei este a dovedi, ca acfronarii socie-
tdtilor pe actiuni, ajunse in stare de fuliment, au aswpra
unei pdrii o averei concursuale unele drepturi, curi pdn’
acum nu Ui s'au recunvscut in praxd. Eatd in resumat
teoria lui Burckas.

La societatile pe actiuni este a se face distinctiune
intre capitulul social $i avere. Avere este tot ce posede
societatea; capitalul social din contrd se compune
numai din aceea parte a averii, care s'a plitit din
partea actionarilor expres sub titlul acesta; va si

dici se compune din sumele pe cari le-au platit ac-
tionarii pentru actiunile emise, langa cari sume se mai
adaugd si eventuala arvuna platita deasupra. Dupa
teoria lui Burckas pentru obligamentele societatii ga-
ranteazd numai capitalul social. format din contribuirile
actionarilor, pe cand toate celelalte pérti de avere ale
societatii, ori ce numire ar purta in bilant (fond de
reservd, fond pentru completarea dividendei, fond de
pensiune etc.), sunt a se privi drept cdstiguri economisate .
si ca atari stau la exclusiva disposifiune a acfionarilor,
fara a garanta §i pretensiunile creditorilor fatd de so-
cietute. Burckas se nisuiesce a’si apfra parerea parte
prin argumente istorice si de domeniul filosofiei drep-
tului, parte provocandu-se la dreptul positiv. Abstrac-
tiune facénd de expunerile sale teoretice, futd de cari
se pot pune si alte Leoril, ne vom ocupa aci cu ar-
gumentele sale buasate pe dreptul positiv. observand
cd in locul dispositiunilor legei aclionare germane, la
cari se provoaca Burckas, vom considera disposi-
tiunile identice ale leger comerciale ungare. Conform
§. 147 al L. C. actionarii sunt responsabili numai ca
actiunile lor. iar in sensul §. 168 al L. C. actionarii
nu sunt datori a contribui pentru scopurile si obliga-
mentele societdfii mai mult decat suma nominald a ae-
tiunilor, plat-bila conform statutelor. Dupa parerea lui
Burckas ar fi in evidenta contradicere cu aceasta dis-
positiune clard a legii, daca beuneficiul net aglomerat
si adaus la fondul de reserva si care este chiar si in
sensul §. 165 al L. C., neconditionat al actionarilor,
s’ar reliné pentru impécarea creditorilor. Dupa el —
si si in sensul § 262 al legei com. germane — fondul
de reservi se poate intrebuinta numai pentru acoperirea
perderei, ce resultd conform bilaufului, nu si pentru
acoperirea diferintei in minus, ce se aratéd la valoarea
activelor.

Pe basa acestei teorii Burckas statoresce — cu
considerare la interesul actionari or — urmatoarea pro-
cedura fala de societatile pe actiuni ajunse la faliment:

Curatorul massei concursuale sd fie obl:gat a cla-
sifica averea societalii cu interventiunea specialistilor
si pe basa registrelor, apoi couform acester clasificari
sd refind peutru escontentarea creditorilor aceea parte
din averea totald a societalii, care formeaza capitalul
social iar cealalla avere, care nu servesce drept ga-
rantie fufa de cred.tori, si o impartd intre actionari
in proportiunea activunilor lor. Drept avere. ce compete
aclionarilor considera Burckas si pretensiunile basate
pe dreptul de desdaunare formulat de societate fata de
membrii directiunii gi ai cowmitetului de supraveghiare;
admite insa abatere dela aceasta in casurile ingirate
in §. 241 si 249 al legei actionare germane, (platiri
ilegale de capital si interese, acuirarea actiunilor proprii,
emisiunea de actiuni sub valoarea nowminala), peutru cid
in casurile acesltea cu scaderea cap:taluiui social or-
ganele societatii au causat perdere creditorilor. Ori-ce
alta desdaunare compete — dupd Burckas — actionarilor.

Teoria aceasta este din punctul de vedere al ac-
tionarnlor extraordinar de placuld, ba pare a se basa
la prima vedere chiar pe htera legii, Ca atare da de
cugetat si desteapta chiar regrete. ci pan’acum s’a pro-
cedat in directiunea aceasta atat de necorect, incurgénd
din faulimentele deja inchelate (finalisate) sume coansi-
derabile la mana unor oameni necowmpetenti, In loc
ca sumele din chestiune sa se fi distribuit intre actionari.
De alta puarte actionari se pot bucura, fimnd conscii,
ca intrucat teoria lui Burckas va prinde teren, pe viitor
fondurile de reserva ale societalilor pe actiuni ajunse
in falment vor incurge deadreptul in pungile lor. Si
reservele dau adeseori acoperire respectabila ; de multe
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ori se aproprie, ajung, ba intrec chiar marimea capi-
talului social; vor fi casuri in cari actionarii vor fi pe
deplin escoutentati. pe eand creditorii vor fi-necesitati
a se multami cu 40°,—50"/, ori si cu mai putin. Se
poute intémpla. nu odata, chiar gi aceea, ca in vederea
reservelor mari, actionarii societiitii sa forteze insisi
declararea in stare de faliment a societa{i, ciei in
modul acesta li se intorc mai ugor capitalurile puse
in intreprindere. cari insa in urma situatiunii schimbate
nu se mai renteaza asa de bine.

- Numai cat teoria lui Burckas este o besici goali,
care se va sparge fourte curand. Inainte de toate ne
provocim la §. 204 al L. C. (caruia ii cor&spunde
&. 300 al lege: germane care dice:

.Averea societatii disolvate se distribue — dupd
pldtiren datorvilor — iuntre actionari, in proporliunea
actiunilor ior*.

Va sa dica legea nu face deosebire intre capital
social i altd avere a societatii; avere este tot ce for-
meazd proprietatea societalii si asupra céreia poate
dispune societaten, si din averea aceasta, adeci din
averea intreagd sunt a se plati in prima linie datoriile,
gi intre actionari se poate distribui numai restul.
Aceasta urmeaza de sine din patura societalil pe actiuni,
ca persoand morald, chiar ¢ cand legea n’ar esunta-o
expres. Actionarii preste tot nu sunt responsabili pentru
oblhgamentele societiatii, dar este responsabila insasi
societatea. Afaceri incheie si obligamente ia asuprasi
soctetatea st bu actionarii, prin urmare societatea pe
actiuni ‘este responsabila, ca ori ce persoani morala
cu intreaga sa avere. Reservele i diferitele preten-
stuni, asadard si cele de desdaunare, formeaza parte
constitutivd a averei; creditorii de reguld nu se uita
cat este de mare capitalul social al societatii pe actiuni,
ci se ula cat de mari sunt activele ei totale. Precum
o firma individuala nu poate dice, cd réspunde peotru
angajamentele sale numai cu capitalul pus in intre-
prindere conform primului inventar, asemenea nu poate
qice nici societatea pe actiuni ca averea sa ulterior
acuirald nu garanteazd pretensiunile creditorilor. Aser-
tiunea lui Burckas, ca reservele s’au format din casti-
gurile curate, cari s’ar fi putut distrtbui la timpul séu
intre actionari, deci ele formeaza totdeuna proprietatea
actionarilor, este o ficliune. In Germania societifile
pe actiuni suvt obligute prin lege, iar la noi de cele
mai multe ori priu statutele lor, de a dota fondul de
reserva cu o cuotd anumita a profitului net; prin ur-
mare cuota acessta n’a fost nici cand dlbtl‘lblllblla'
dar chiar cand legea ori statutele n’ar impune socie-
tatii un astfel de obligament, sau cand adunarea ge-
nerala ar dota fondul de reservd cu o suma mai mare,
actionarii nici in casul acesta nu au drept exclusiv
asupra reservelor. Caci aclionarii atunci cand decid,
ca o parte anumitd a profitulul net si se adauga la
reserve. renuntd la dreptul lor asupra acelei parti de
dividenda, si anume in interesul consolidarii societatii
si pentru a potenta in modul acesta creditul ei. Ar fi
deci o absurditate a enunta. ca atunci cand este vorba
de escontentarea creditorilor, actionarii pot lua inda-
rapt. ceea-ce au dat odata de buna voie. Difentele
fonduri de reservd pot avé conform statutelor, ce este
drept, diferite menitiuniy dar ori-ce menitiune ar avé,
ele formeaza parte integrantd a averei societafi, care
garanteaza in intregime obligamentele societalii. Ac-
fionarin ar avé fata de creditori numai in casul acela
oarecare drept de pretensiune asupra profitului net
nedistribuit, cand d. ex. adunarea generalda ar fixa
marimea dividendei, ce compete dupa fie-care acliune,
dar ar decide totodata, ca dividenda deocamdati si

nu se pliteased. In casul acesta aclionarii devin
peotru dividenda nedistribuitd creditori ai societatii si
isi pot validita drepturile chiar si fata de massa con-
cursuala,

Dar si vedem cum sti causa cu pretensiunea
de desdaunare formulatd de actionari contra mem-
brilor din directiune §i din comitetul de supraveghiare ;
Burckas adecd sustine, cd averea incursa dupa vali-
ditarea acestei pretensiuni de desdaunare, anca com-
pete. actionarilor, si fostii actionari ai falimentatei
»Leipziger Bank* au intentat proces contra curatorului’
massei concursuale chiar pe basa aceasta, pretindénd
ca sumele, ce le-au platit la massid membrii comite-
tului de supraveghiare, in urma concordatului incheiat
cu dénsii, s se separeze de averea concursuald si si
se puna la disposiliunea actionarilor. §. 189 al legii com. "
ung. face pe membrii directiunii solidar responsabili
fata de cei pagubiti, pe cand §. 146 al L. C. obiiga
pe membrii comitetului de supraveghiare in general la
desdaunare.

Este evident, ca desdaunare pot pretinde atat
actionarii cat si creditorii, intrebare este numai in
cari casuri pot figura actionarii ort creditorii drept
pagubasi. Casurile sunt foarte variate, dar este mai
pe sus de ori ce indoiald, ci daca desdaunarea se pre-
tinde pentru perderea capitalului social, si daca cre--
ditorii n'au fost pe deplin escoutentati din averea
societatii, atunci suma de desdaunare compete chiar
si in casul acela creditorilor, cand procesul s’ar fi in-
tentat din partea act:ouamlor si cu atat mai virtos
atunei, cand desdaunarea s’a pretins din partea massei
concursuale. Dar se pot ivi si astfel de casuri, cand
desdaunarea o poate pretinde numal vriunul dintre
actiopari sau in general pot formula pretensium de
desdatunare numai aciionurii, d. ex. cand direcliunea
n’a platit dividenda deja scadentd; in casuri de ace-
stea este sigur, ci suma de desdaunare compete res-
pectivilor acfionari; lucrul insd nu se poate generalisa,
ci fiecare cas singuratic va trebul decis separat.

(Dupi ,M. P.4)

JURISDICTIUNE.

Inr'eputul §i sfirgitul anului de gestiune.
O societate pe acliuni din capitala si-a modilicat in
o adunare generald exira-ordinari a sa unii §§. din
statute, si anume textul vechiu: ,Adunarea geuerald
ordinard se tine odata pe an cel mai tardiu in luna
Iunie in Budapesta® s’a schimbat precumn urineaza:
»,Adunarea generala ordinara se {ine odata pe an,
cel mai tardiu in luna Decembre in B.-Pesta“.

Un alt §. de urmatorul cuprins: ,Anul de gestiune
al societatii incepe totdeuna la 1 Januare si se in-
cheie la 31 Decembre. Primul an de gestiune se in-
cheie la 31 Decembre 1900. Directiunea compune la
finele fie-cdrui an de gestiune un iventar al activelor
si pasivelor gi statoresce in sensul legii bilantul* — s’a
modificat eum urmeaza: ,Anul de gestiune al socie-
tatii incepe totdeuna la 1 lulie si se_iuncheie la 30
lunie. Direcjlunea compune la finele fie-carut an de
gestiune un inveatar al activelor si pasivelor si stao
toresce in sensul legii bilantul®.

Cererea societa{ii pentru inregistrarea acestor
modificari, tribunalul comercial si cambial din B.-Pesta
a respins-o pe langd urmatoarea motivare:

Aceea decisiune a adunirii generale, prin care
§. 41 al statutelor s'a modificat in seasul, ca al doilea
an de gestiune al societiatii se extinde pana la 30
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Iunie 1902, tribunalul reg. in virtutea dreptului séu de
control il nimicesce din oficiu. ordonand notarea acestei
impregiurari in procesul verbal substernut; pentru-ca
in sensul § 41 al statutelor inregistrate si prin ur-
mare valabile, anul de gestiune al societatii se sfir-
gesce cu 31 Decembre si bilantul anual si toate con-
turile sunt a se incheia Ja timpul acesta.

Prin urmare, dupa-ce al doilea an de gestiune
al societatii s’a inceput la 1 lanuare 1901 si s’a
sfirgit la 31 Decembre 1901, in casul present difec-
tiunea a fost obligatd a incheia conturile deja la finele
anului trecut §i a compune pentru timpul acesta bi-
lantul. Dac# societatea voiesce s& enunte prin modi-
ficarea statutelor sale, cd pe viitor anul ei de gestiune
sa inceapa totdeuna la 1 lulie si sa se sfirseascad la
80 lunie a anului urmator, atunci urmeaza atat dmn
natura lucrului, cat si din dispositiunile §. 181 a L.
C., in sensul caruia decisiunile adunirii generale au
valoare numai dup?d introducerea lor in registrul fir-
melor, cd modificarea aceasta nu poate avé valoare
peotru anul de gestiune deja expirat, ci numai pentru
anul de gestiune urmator, in casul present pentru
al treilea an de gestiune; peotru-cd § 26 al L. C,
valabil conform §. 4 al L. C. si pentru societatile pe
actiuni. pretinde ca bilantul si se incheie anual.

Fiind agadara decisiunea din chestiune a adunarii
generale in opositie atat cu statutele in vigoare, ciat si
cu legea, a trebuit nimicitd din oficiu in interesul
sigurantei circulafiunii comerciale.

Contra acestei decisiuni a forului prim socie-
tatea a inaintat recurs, susiinénd, ci decisiunea res-
pectivi a adundrii generale, nu este in contradicere
cu legea.

In recurs societatea se provoacd la titlul X al
L. C. cu privire la societatile pe actiuni, in care nu
se gisesce nici un §, care ar interdice adunarii ge-
nerale prolongirea anului de gestiune, ceea-ce nu
opresce nici § 4 si 26 al L. C. Paragraful 26 al L.
C. ce este drept. dispune cad comercianiit sunt obligati
a incheia bilantul odata pe an, dar admite si aceea.
ca inventarul marfurilor si se facd eventual la doi
ani; dispositiunea aceasta insa nu eschide posibilitatea
de a se puté lua un an gl jumélate solar, ca un singur
an de gestiune.

Mentinerea §. 41 al statutelor modificate, in sensul
caruia al doilea an de gestiune se sfirsesce cu 30
Iunie 1902, nu exchide, ca societatea sa compuna
asupra anului de gestiune 1901 un bilan{ separat in-
cheiat la 31 Decembre 1901.

In fine societatea face provocare la mai multe
casuri de precedenid, in carit praxa judecétoreascd a
admis ca an de afaceri, nu numai un an si jumétate,
ci chiar si doi si doi si jumétate ani solari.

~ In urma recursului inaintat. tuble rey. din Buda-
pesta a schimbat sub Nr. 2960/1902 decisiunea in-
stantel prime si a ordonat inregistrarea modificarilor
cerute. 5

AFACERI FINANCIARE.

Cotarea rentei ungare de coroane la bursa
din Paris. Se anuntad din Berlin ca admiterea rentei
ungare in coroane spre negociare la bursa din Paris
pumai din acel motiv s'a tréganat atata, fiind-cd gu-
vernul francez intentioneazd a face o emisiune mai
mare de renta gi voesce a-gi asigura succesul nead-
miténd concurenta efectelor de stat stridine in piafa.
Tot aceasta este i causa pentru care noul imprumaut
sérbesc de cinei procente, a carui cotare in buletinul

bursei e deja incuviintats, se va introduce numai dup#.
emisiunea nouei rente franceze si tot la acest termin.
se va incepe §i cotarea rentei ungare in coroane de
patru procente.
%k

Serviciul pentru studii financiare la bin-
cile franceze, Toate bancile mari parisiene, precum :
Banque de France, Compagnie Nationale d'Escompte,
Banque de Paris et des Pays Bas au introdus un serviciu
special pentru studii financiare, dar dintre toate mai
perfectionat si mai extins asupra tuturor ramilor te-
renului financiar si indusltrial, este intocmit acest serviciu
la Crédit Lyonnais. Vom incerca a da pe scurt cate-va
informatiunt asupra lui.

Birourile pentru serviciile de studii financiare ale
bancii Crédit Lyonunais sunt adiipostite in etagiul cel
mai de sus al palatului seu colosal. Anticamera acestui
etagiu contine nenumerate dulapuri de sticla, in cari
se gasesc cei 20 ani din wrmd al tuturor revistelor’
financiare franceze, anuare statistice, etc., toate aran-
giate In cea maui esemplara ordine. Birourile acestui
etagiu cuprind in dulapuri mai mari si mai mici bud-
getele tuturor {&rilor. i ale mullor orase, date despre
suma datoriilor singuraticelor state si ale departamen-
telor franceze, prospecte despre emisiuni de imprumuturi
de stat, proviacii si comune, statistice despre import
si export, etc. In localitati separate se pastreaza co-
lectiunea rapoartelor anuale ale societatilor pe actiuni
de toate brangele, arangiate dupa rami, rapoartele tu-
turor béncilor de emisiune precum si cotele oficiale ale
burselor din lumea intreaga.

Pentru a avé o icoand si mai fideld despre sin-
guraticele societali pe actiuni, se colecteaza aci si
extrase din jurnale. Cam o suta de diare si foi periodice
franceze, eng.eze, germane, austriace, holandeze. ame-
ricane, ele., se cetesc de catra mai mulfi functionari,
cari fac extrase, apoi le traduc si le dicteaza la masina
de scris.

Acest birou compune gi un jurnal destinat pentru
directiune. Prin acest jurnal se aduc la cunoscinta
tuturor membrilor directiunei si consiliului de admi-
nistratiune rapoarte despre societiti, firme §i persoane,
la cari este interesata banca sau cu cari std in oare
care legaturda, sciri despre evenimente importante,
vaci de presa despre banca proprie, etc., aparute in
limbi straine, se traduc si se tiparesc in formia de
jurnal cu ajutorul masinei de scris. Prin acest expe-
dient se lin in curent cu intémplarile mai momentoase
toti cei ehemali la conducerea unui institut asa de extins.

In alta sectie sunt ocupati trei péna in patru
functionari cu extragerea de cifre din rapoartele anuali,
presentandu-le in tabele, cari au un format cam de
un metru patrat. Tot ce este mai de importan{d pentru
intreprinderea respectiva, se reoglhndeaza din acesti
numeri sistematic arangiali, cari alifel presentaii ar
forma un volum gros.

Unele bianci franceze, precum Banque de Paris
et des Pays-Bas, au pe langd birourile statistice men-
{ionate si o sectie technicd. care se presintd ca un
laboratoriu chemic-fisic. Aici se fac lucrarile technice
cu privire la finantarea intreprinderilor industriale,
precum lucrari montanistice, usine de petroleu, etc.
Functionarii din aceste birouri sunt technici si ingi-
neri de profesiune. cari pe basa probelor trimise din
toatd lumea, de multe ori necerute, isi dau parerea,
pe basa careia directiunea decide, dacad voesce s&
intre in pertractari pentru finantarea respectivei in-
treprinderi.
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In privinta aceasta Crédit Lyonnais face gi mai
mult, el sustine stabil un numér de ingineri nu pumai
“in Francia, ci in toate statele industriale, cari ii ra-
porteazd despre introduceri noue technice, sau cu
privire la debusee, etc Asa in Boemia are un inginer,
in Transvaal trei ingineri; in Berlin are un functionar
care lucreazd in muzeul national pentru a procura
institutului informatiuni ce nu se gisesc in publicatiuni.

Degi enumerarea intocmiriior serviciului studiilor
financiare n’are pretentia de a fi completd, totusi din
aceea se poate vedé importauta lui extraordinara
pentru bancile mari. Adevérat, cd spesele reclamate
de acest serviciu al studillor financiare sunt foarte
mari, fiind-ca el pretinde puteri de o forld intelec-
tuala superioara si calficate sciintific in mai multe
branse. Pe Crédit Lyonunais il costa aceastd institu-
tiune 150—200.000 franci anual.

Ce privesce valoarea reals a acestei institutiuni
pérerile divergeazii; atata insad este incontestabil, cd
-ea contribue la educatiunea comersantului si-'i largesce
vederile, ceea-ce in timpul de adi al intreprinderilor
mari, este 0 mare necesitate.

Ca la noi pdnad acum nu s’a facut aproape nimic
pe terenul acesta, reiese df bilantul bancilor, in cari
sumele destinate pentru studii sunt sau foarte mini-
male, sau lipsese cu totul. (Dupa 8. R. Z. de —n.)

REVISTA FINANCIARA.

Situa'g,iunea.
Stbitu, 12 Decembre 1902,

Cu toate ci in multe péarli trecea ca iminentd o
urcare a discontului in London, Banca Engliteriei in
sedinia sa de Jeri a sustinut rata de 49, Nici nu
prea avea motive pentru o urcare a discontului. caci
cererile au remas normale si expeditiunile de aur,
dupa-ce Argentinia gi-a procurat trebuintele din America
si Australia, au fost neinsemnate. Se crede ca dis-
contul nici nu se va mai schimba in acest an. In Viena
discontul privat s’a {inut la 3'/;%,, si de asemenea si
in Berlin. .

AGRICEI:_TURA.

Situatiunea agricola.

In Ungaria. Ministerul ung. de agriculturi a
publicat la finea lunei Novembre urmitorul raport
despre sitnajiunea agricola:

In luna Novembre a domnit mai mult timp uscat
si 1n jumétatea a doua a lunei a fost de asemenea
frig, ca si in jumeétatea prima; ger puternic a fost
cu deosebire in regiunile mai superioare, unde aratul
a trebuit sa fie intrerupt. iar seménatul nu s'a putut
sfirgi pretutindenea. o urma timpului uscat soarecii
s’au sporit foarte si au causat mari striciciuni semé-
néturilor, indeosebi trifoaielor si luternei din Ungaria
de sus, din comitatele din dreapta Dunarii si a celor
din Trapsilvania. Din causa frigului seménatul s’a
intardiat in multe locuri. Timpul in general nu a fost
favorabil semé&naturilor résarite si seceta indelungata,
cum si goarecit si in unele locuri insectele, au influ-
intat nefavorabil asupra seméndturilor. In acelasi timp
seménaturile de toamna si preste tot seménaturile
timpurii nu stau bine; iar partea cea mai mare a
seméuaturilor tardii nu a résirit si incolfirea a fost

impedecatd prin ger. In general ar fi de ‘dorit timp
mai dulce si zdpadd, ca semé&naturile de toamonad si
se imputereascd si capabilitatea de incoltire a se-.
méntei aruncate in paméat si nu se nimiceasci.

Gerul s8c a stricat in multe locuri seméndturile
de rapitd; totusi situatiunea lor nu e rea de tot. In
asemé&nare cu anul trecut. arealul seménat cu rapi{a
este mai mic In urma frigului aspru viile au rémas
in multe locuri neingropate, si in regiunile vestice o
parte a napilor nu s’a pulut scoate, inghe{and in pé-
mént. — Vitele sunt puse pretutindenea la grajd si
nutrite din mana. Nutref nu se gésesce pretutindenea
in deajuns.

In b, 6 si 7 Decembre a nins din greu aproape
peste intreagd tara.

SOCIETATI FINANCIARE SI COMERCIALE.

Din registrul firinelor, ,Lugogana® in Lugog.
Sters: loan Miclau.

»Luceaférul® in Vérget. Sters: Ioan Cocora si Dr.
Petru Zepeneag. Inregistrat: David Terfaloga si Dr.
Octavian Prostean.

CRONICA

Coale noue de cupoane. Ultimul cupon al
obligatiunilor dela renta ungara in coroane de 47,
emise pe basa art. de lege XXI din anul 1892, a fost
scadent la 1 Decembre a. c., dela care termin se
libereazd eontra talonului coale noue de cupoane.

Asemenea se libereazad coale noue de cupoane
la obligatiunile rentei unitare de stat (renta de argint
si hartie de 42°/,) & fl. 1000-—; anume la renta de
argint cu cupon pr. lanuarie—Ilulie cu incepere dela
2 lanuarie 1903; la reuta de argint cu cupon pr.
Aprile—OQctobre cu incepere dela 1 Aprile 1903; la
renta de hartie cu cupon pr. Februarie—August cu
incepere dela 3 Februarie 1903 si in fine la renta de
hartie cu cupon pr. Mai—Novembre cu incepere dela
1 Mai 1903. b3

BIBLIOGRATIE.

sdAnuarul Bdncilor Romane® a apirut si
pe anul 1903 (1V) si cuprinde pe 9/, coale format
8° mare pe langa partea calendaristici: sematismul
complet al institutelor financiare romane din teard;
terminele ultime pentru administrarea cootributiunilor
si competintelor erariale; monetele statelor mai mari;
extras dip regulamentul afacerilor Bancii Austro-Ungare;
cassa de piistrare postala reg. ung.; extras din tarfele
de posta si telegraf; competin{e si timbre gi in fine o
tabela pentru calcularea intereselor. Pretul ,Anuaralui®
legat in. panzd este, ca si in anii trecuti K 83— si se
poale procura dela administratia , Revistei Economice®
in Sibiiu (Nagyszeben).

Posta Redactiumnii.

N. in B. In vrms intrebirii Dv. Nr. 931/11 din 5 Decembre
a. ¢. venim a respunde, ci la compunerea listei viriligtilor comunals,
— in sensul dispositiunilor cuprinse in §. 33 al art. de lege
XXI1:1886, — este a se considera numai darea directd platith
dupit proprietatea de realitati situate pe teritorul comunei res-
pective ori dupk venitul acestor realitati. Prin urmare nimeni na
poate pretinde a fi inscris virilist in comuni, daci nu are realitigi
pe teritoriul ei. Ce privesce insk virilistii municipali (comitatensi),
acestin cad sub alte dispositiuni legale.
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Bursa de efecte din Viena si Budapesta.

Cursul din 10 Decembre 1go2.

| Viena !Bpesta

0/0 l vVALORI vinde ’ vinde
Datoria publici comuna. v cor. |p. 100
5 Renta unit. Banenote, Mai, Nov., 16/, dare |101-25|10125
5 . arg Ian.. lulie. 169, , |101-15| 01—
4 Losuri d. a. 1854 & fi. 20— v. c. 209, , (i84—|185—
5 w  n 5 18604 . 500— 2()0/0 » 116250153 50
5 » w on AS60AA.1000— 209, , (18D —|186—
—_ o oy 18642 fl 100— ,,  20%, ,, |283 — 254
Datoria publici austriaci.
4 Renta austr. aur., scut. de dave . . 112090 | 12150
— " ,  Cor. . . 110065 | 100 73
3/, » » de invest. . 92:35 | ——
Datoria publicid ungari.
4 Kenta ung aur, . sent. de dare |120-55 | 12070
4 Cor. . . 5 » 98— | ——
41/, lmpr C."ferate d. a. 1889 aur, » r oo —_—— -
44, ” ” » » o 1889 arg. » » ——y
41, w oon om _— 1876 aur. ... .| e e
- » ung. cu premii & 100 fl. Lo L 1201-— 202 —
4 » P regul. Tisei . . . . se.dedare 1687515875
41/, | Oblig. e regalii eroatsiav. . . , , , 110174110160
3 tmpr. p. regul. Portii de tier . . , , 8760 87—
4 Oblig. rurale croato-slavone . . w on » 99-50 | 99—
4 " , angare . . . . 4, . g 9890 Y9 —
Alte datorii publice.
5 Los. p. regularea Dunarii, 4 100 f. 10750 — —
4 Obl. Soe. lemes Bega 48 5! 98-50
5 Imp. eu prem. al oragului Viena 1069251 ——
2 w p Sér besei & 100 fr. . 8850 | ——
— Obhg cu premii a C. fer. ture. & 400 fr 112 — ! —
— | Impr. bulgar 1889 . . . - 110790 | 108—
Scrisuri fonciare gi a. a.
4 Instit. de Cred. fone. austr. . SN <1 B
3 " » s o cu plemn 1880 L1966 - | ——
4 Banca dustlo-ungara . . 1101 401 10150
4 . —— 110150
41/, Banca comerc. ung. Pesta . 101-50 | 101 50
41, | Obl. com. ung., Pesta, amort, 106 951 106 75
4 » » 50/, ani . . 99 — | 101 50
4 » Casei de péstr,, cap., Pesta u740| Y825
4 Inst de credit fonciar ungar . . 99 50| ——
84/, » -] 93401100 —
T4, Banca hipotecari ungaré. . 1101 651 102 —
4 ” » » 10175 102 —
4 » cu plemn . 1265 — | 125 50
49/, Casa de péctl are regnic. Iesta, 50 ani ——
5 Albina, Sibiiu e 1102 —
44/, | Cassa de pastrare glblm em. IV .o —— 10150
4v/, | Ipst. de credit fonciar Slbnu em. VL —— 10150
Losuri.
Basilica, 4 fl. 5 — . 19751 2080
Credit, & fl. 100-— . 438 — 1440 —
Clary, 4 fl. 40— v. c. . - 12000 — ——
Soe. p. Navig. Dunaleana, 3 100 1. v. c. — |
Buda, a-tl. 40— . 200 — | 200—
Palffy, & fl. 40— . . 186 — | 188-—
3 Crucea rosie austriaci, a ﬂ 10'— 56 - | BT —
“ ungari, & fl. b— 2750 2750
o Rudolf é i 10— . B | o
= | Salm. é fl. 40— v. c. 26— | —re
< | Salzburg, 4 fl. 20— . 99— ——
- St. Geenois & H. 40— v. e. . 265 — | —r—
@ | lmpr. cu prem al oras. Viena, 1874 . 33— ——
B | Triest, & #. 50— . 240 — | ——
= »J0 SZIV“, A K. 4. ——1 100
b4 Valute.
o | Galbini austr sau ung 11:36| 11-38
11-341 11-381
Napoleond or (20 frei sau 8 fl. v. a) 19111 1911
20 Marce germ. aur 23560 2351
5 ruble rusesei . . ——1 254
Bilete germ. 100 M. . . . . . 117:27 | 117 22
» frane. 100 Fr.. . ., . . .| 95351 95DH5
Ruble, bllete, 100. . . . . 1258360 ——
Lei roménesci. 100 |

Bursa de marfuri din Budapesta.
Cursul din 10 Decembre 1goz.

Grau de Binat per 50 kg. vinde . 780 - 810
» " Tisa ” »oon » 820 - 840
» n Pesta s oo ” 785— 835
» n Alba-reg. w n o w o+ . 81— 830
» v DBaciea p oo n - . 790— 830
Secari , » s - - 640— 675
Orz s on . 5656 - 6 —
Ovés nom p » 6-45— 655
Porumb w oo " 675~ 685
Rapit-ﬁ' » o n »” 10 ——10 50
Unturdi de pore B.-Pesta o on , 68 50
Skinind (elisd) s on om ” . 5350 - 5550
Bursa de Bucuresei.
Cursul din 10 Decembre 19o2.

Renta amort. 1881 de 5%, vinde Lei . . . . . 99

" " internd 59/, " . .. —
" » 274 mil. 4%, " ” 88s/,
" , 1898 4y, ” “ e 863/,
Fonciare rurale 5%, " » Coe 1013
" ” 0/0 ” " - 9“/4
Seris. fone. urb. Bucuresei 5%, » .o .98,
» - lﬁgl ” " ” L 52t 4

Sunt de véndare 2 acf{ii de ale institu-
tului , Biloreana*. Ofertele si se adreseze la:
Red. ,,Rev. Econ.’

e

| - Drepturile, datorintele

b si responsahilitatea membrilor din direcfiune

Alfred Xormos,

traducere autorisati de ' I

Constantin Popp.

E functionar la Centrala institutului de credit si de

economii ,Albina*.

ms cor.

B

I~ Se poate comanda la traducétor in Sibiin
sau la Libraria archidiecesand din Sibiiu.

In editura Delegatiunii Bancilor Romane
au apédrut:

Problemele Reformei Bancilor,

de Dr. C. Diaconovich.

Pretul: bros. K 1-—, leg. K 1'50.

finnarnl Béancilor Romdne
Anul T (1900). Anul II (1901).
Pretul:

%
Anul II (1902). i

*
cate K 3'—.

@ Se comandi la Administratia ,Re-
vistei Economice“ in Sibiiu (Nagyszeben).
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Proprietar si editor: Dr. Gornel Diaconovich.

Tiparul Tipografiei archidiecesane in Sibiiu.





