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Un nou tovarăş. 
(La adunarea generală a „Asociaţiunii"). 

In acela-şi t imp cu apari ţ iunea acestui numer al revistei 
noastre , „Asociaţiunea pent ru l i tera tura română şi cul tura po
porului român" îşi ţ ine adunarea genera lă la Băile Herculane . 

Scopurile măreţe , u rmăr i te de vechea noas t ră „ Asociaţi une" 
şi viul interes ce i-se păs t rează în toa te pătur i le poporului 
nostru, ar justifica în destul, ca în cjilele serbătorii culturale 
ce se petrece acum în romant ica vale a Cernei, t oa t e organele 
presei românesci , fără deosobire a scopurilor ce le urmăresc 
şi a tendenţe lor ce le servesc, să dee un loc de onoare şi să 
t r imită felicitările sale adunări i generale a celei d'ântîiu cor-
poraţiuni culturale a Românilor din ţeară . 

Ce privesce însă în deosebi revista noastră , credem că ea 
nu numai din punc t de vedere al intereselor noastre naţ ionale 
generale , ci t o toda tă şi pent ru consideraţiuni ce i-le impun 
chiemarea ei specială, are dreptul şi dator ia de a da aten
ţ iunea cuvenită lucrării ce o sevîrşesce astăcji „Asociaţiunea" 
la Băile Herculane . 



Cine a pet runs cât de puţ in spiritul de care e condusa 
„Asociaţiunea", şi care se manifestă a tâ t în s ta tutele cât şi 
în lucrarea ei, se va fi convins, că această corporaţ iune nici 
când n 'a in terpre ta t conceptul culturei poporului român, în 
al cărei serviciu s'a pus, în înţeles abstract , ci l 'a formulat în 
to tdeauna în sens cât se poa te de larg şi pract ic . 

î n asemenea împrejurări lucrarea ei a t rebui t să se întâl
nească în nenumera te puncte cu lucrarea instituţiunilor noast re 
economice, cari în scopurile lor finale nu urmăresc al ta decât 
bunăs tarea şi prin aceasta cul tura poporului nostru, şi astfel 
au aceeaşi ţ in tă ca şi „Asociaţiunea". 

Dar nu numai scopurile mai îndepăr ta te , ci şi interesele 
mai nemijlocite ale insti tutelor noastre economice, le impun 
o conlucrare armonică cu „Asociaţiunea", pentru-că s tarea 
cul turală a clientelei lor este un moment de supremă impor
t an ţ ă pent ru în t reaga lor act ivi tate şi desvoltarea sănătoasă a 
acelei stări este to toda tă şi condiţiunea şi garan ţ ia înaintării 

l şi întărirei lor. 
Cu satisfacţie pu tem constata , că şi pan ' acum ambele 

părţ i au înţeles pe deplin solidaritatea intereselor lor şi au 
cău ta t să se sprijinească reciproc în act ivi tatea şi nisuinţele lor. 
Aşa deopar te seim că „Asociaţiunea" pe diferite căi a cău ta t 
şi a şi reuşit să căştige inţer^sul_jmblicului mare pen t ru in
sti tutele noast re economice, cari nu în numer mic au fost 
înfiinţate chiar în u rma stăruinţelor şi cu ajutoriul cercurilor 
conducetoare ale „ Asociaţiunii", şi tot aşa băncile noast re s'au 
în t recut în munificienţa întru spriginirea scopurilor „Asocia-
ţiunii", şTnfo!iaţiunile~Tor formează una dintre principalele 
resurse de venit ale acesteia. 

Cea-ce ne vedem îndemnaţ i a remarca de as tăda tă în 
fruntea revistei noastre, este însă nu numai solidaritatea de 
interese între instituţiunile noastre culturale şi cele economice, 
nu numai act ivi tatea „Asociaţiunii" pe teren economic, care 
în anul t recu t a t â t în centru cât şi în despăr ţeminte s'a ma
nifestat în numeroase disposiţiuni, prelegeri şi scrieri, — ci 
este mai ales acea inst i tut iune de interes special pentru noi, 
care va ave sa se insti tuiască la Băile Herculane prin înfiin
ţ a rea unei secţiuni economice între proiectatele secţiuni sciin-
ţifice-literare ale Asociaţiunii. 



Ce rol impor tan t va ave această inst i tuţ iune şi ce ser
vicii mari va pu te ea aduce întregii vieţi economice a popo
rului nostru, credem că va pu te apreţ ia oricine din însuşi 
tex tu l proiectului de regu lament ce se va presenta adunări i 
generale în Băile Herculane . 

I a t ă ce dispune § 15 al acelui proiect de regulament . 
„Secţ iunea economică va ave următoare le agende speciale: 
a) va urmăr i desvoltarea economică a poporului r omân 

pe toa te terenele economiei naţ ionale şi va iniţia disposiţiuni 
pent ru înaintarea acelei desvol tăr i ; prin edi tarea de publica-
ţiuni, prin prelegeri şi a jutorarea înfiinţării de asociaţiuni eco
nomice, va stărui pen t ru ameliorarea sistemului economic al 
poporului nost ru şi pen t ru înbrăţoşarea de noue ramur i ale 
economiei ; 

b) va iniţia înfiinţarea de scoale profesionale şi va con
lucra la organisarea şi susţinerea lo r ; 

c) va îngriji de culegerea, publicarea şi exploatarea datelor 
statistice referitoare la stările economice ale poporului r o m â n ; 

d) va iniţia exposiţiuni economice şi va face propuner i 
pen t ru burse în diferitele ramur i economice ; 

e) va urmăr i l i teratura economică, va iniţia premii în acest 
r a m şi va censura scrierile economice in t ra te la concursurile 
Asociaţiunii . 

Secţ iunea economică, în lucrarea sa va cău ta să r emână 
în continuă şi in t imă coat ingere cu societăţile şi corporaţiu-
nile economice ale Românilor din patr ie , va sprijini act ivi ta tea 
acestora şi le va cere conlucrarea la întreprinderi noue" . 

A t â t din proiectul de regulament . 
De comentarea acestor disposiţiuni credem că ne p u t e m 

dispensa, după-ce revista noas t ră servesce cercuri bine iniţ iate 
în chestiuni economice, şi astfel are un public, care va sci 
să apreţ ieze după meri t impor tan ţa unei insti tuţiuni cu o 
chiămare şi un cerc de activitate ca cel proiectat pen t ru sec
ţ iunea economică a „Asociaţiunii". 

Nu ne îndoim deci, că şi inst i tutele al căror organ e 
revista noastră , vor urmăr i cu toa tă a tenţ iunea insti tuirea 
secţiunii proiectate, şi după cum au cău ta t şi în t r ecu t să 
sprijinească organele „Asociaţiunii" în lucrarea lor, chiar şi 
când aceasta a atins mai puţ in de aproape interese econo-
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mice, vor nisui a conlucra cu zel îndoit cu acest tovarăş 
în lup ta economică a poporului nostru, care nu numai că va 
urmăr i aceaşi ţ intă, ci t o toda tă va umbla şi pe aceleaşi căi 
cu ele. 

Cu cât mai intime vor fi legăturile între secţiunea eco
nomică a „Asociaţiunii" şi între instituţiunile noast re econo
mice, cu a tâ t mai uşor vor pu te realisa sublimul scop ce îl 
u rmăresc : in temeiarea bunăstăr i i şi culturii poporului român . 

Taxatiunea efectelor în bilanţ. 
Efectele se vor considera după cursurile locale, eventual după cursuri 

străine (preţ de piaţă) , şi anume în caşul continuităţii afacerii după cursul 
mediu, iar la întreprinderi în desfiinţare (din causa realisării repedi ce se 
are în vedere) după cursul de cassă (comptant). Pe lângă aceasta se vor 
lua în considerare interesele efectelor dela va loarea nominală. Efecte 
necotate (cari nu sunt notate la bursă) se vor calcula după valoarea intrinsecă 
(valoarea de vendare) . Va trebui însă să se facă deosebire între obligaţiuni 
şi actii. 

Dacă cele dintâiu nu sunt asigurate prin amanet , deci se basează 
pur numai pe credit personal , ca obligaţiunile de stat şi cele comunale, 
atunci e evident că creditorul îşi va pune în t rebarea : voiesce debitorul să 
plătească (este solid, poate el plăti) şi cât timp va puté plăti, judecând după 
cheltuielile sale (ce economie poar tă )? 

Prin u rmare pentru valoarea internă, care influinţează cursul, sunt 
a se lua în consideraţie următoarele m o m e n t e : 

a) etalonul intereselor şi valuta efectului; 
b) soliditatea, adecă nisuinţa documenta tă prin trecutul financiar (voinţa 

de plată) de a plăti deplin capitalul şi in te rese le ; 
c) cap abilitatea de solventă a contribuabililor, care se poate erua după 

restanţele de dare, mai mari ori mai mici, şi după diferitele*) isvoare de 
câş t ig ; 

d) economia financiară, eruabilă după bugete. 

Preţuirea (taxatiunea) în cifre a solidităţii, etc. pentru individul sin
guratic este dificilă, din care causă este mai sigur a fixa cursul pentru astfel 
de obligaţiuni necota te după cursul obligaţiunilor cotate cu acelaşi procent 
de interese şi cu cualificaţiune analogă. La obligaţiuni acoperi te cu amanet 
(gagiu), cari nu sunt básate pe credit personal , cum sunt priorităţile (şi 
losurile) institutelor de circulaţiune, intreprinderilor industriale şi scrisuri 
fonciare hipotecare, vin în considerare următoare le m o m e n t e : a) etalonul 

*) Unde există numai un isvor de câştig, ca d. e. dare de pământ fără dare de uv 
dustrie, capabilitatea de solventă e mai puţin sigură. 



de interese şi valuta efectului; b) valoarea gagiului şi rangul de prioritate 
al obligaţiunilor; c) praxa justi ţ iară la validitarea dreptului de gagiu. Pr io
rităţi şi scrisuri fonciare au „ipso ju re" dreptul de gagiu. 

La mai multe emisiuni ordinea rangului se calculează după datul 
emisiunei, dacă in prioritate nu s'a provedut apriat egala îndreptăţ ire cu 
emisiuni precedente . 

La scrisuri fonciare posesorul acestora nu cunoasce nici pe debitori 
nici obiectele Intabulate în favorul băncii în cărţile funduare. Posesorul 
scrisului fonciar are conform art . de lege XXXVI din anul 1876 un drept 
de preferinţă asupra pretensiunilor hipotecare ale băncii. 

Cunoscută poate fi însă rigorositatea institutului la preţuiri , limita acor
dării împrumuturi lor normată prin statute, şi bilanţul băncii din care reese 
averea aceleia, care servă posesorilor scrisurilor fonciare ca super-acoperire. 

Deci cursul scrisurilor fonciare este influinţat: a) prin etalonul de 
in te rese şi prin valuta scrisului fonciar; b) prin rigorositatea observată la 
acordarea de împrumuturi , şi prin calitatea obiectelor intabulate, normată 
prin s t a tu te ; c) prin praxa just i ţ iară a terii, în care se găsesc cele mai 
multe obiecte in tabu la te ; d) prin super-acoperirea asigurată în scrisul fon
ciar, adică prin averea institutului de emisiune conform bilanţului. Prin 
aceas ta din urmă sunt asigurate aproape toate scrisurile fonciare. De aceea 
este suficient a face din cursul cotat al acţiilor o deducţiune asupra valorii 
scrisurilor fonciare necota te . Căci, deoarece cât timp acţiile institutului 
de emisiune nu stau sub pari, scrisurile fonciare se pot preţui în bilanţ 
fără temere cu valoarea deplină. 

Cel mult se va pute lua în considerare diferinţa între actualul etalon 
de interese şi între procentul de interese al scrisului fonciar. 

Când acţiile sunt sub pari , este mai precaut a erua din bilanţ valoarea 
reală a acţiei, după care apoi e posibilă o judecare a valorii scrisului 
fonciar. 

Cursul acţiilor este influinţat: a) prin venitele anilor expiraţi şi prin 
venitele ce sunt a se aştepta, precum şi prin sursele (isvoarele) ace lo ra ; 
b) prin bonitatea act ivelor; c) prin situaţia momentană a societăţii pe 
acţii. Aceste momente resultă mai mult sau mai puţin clar din bilanţ 
şi din raportul de gestiune ce-1 însoţesce. Atenţiunea principală va trebui 
îndreptată asupra bonităţii efectelor debitorilor, imobiliilor şi niobiliilor. Even
tual se vor face ancă amort isări peste cele deja găsite în bilanţ, în scop 
de a mijloci averea ne tă a societăţii. Aceasta dividată prin acţiile ce se 
găsesc în circulaţie, va da valoarea acţiei necotate . 

Obligaţiuni (părţi fundamentale) ale asociaţiunilor se taxează, ca şi 
acţiile necota te conform bilanţului. 

Priorităţi ale căilor ferate. Deorece la acestea conform legii, există un drept 
de gagiu nu numai asupra clădirilor, ci şi asupra materialului, e t c , va loarea 
averii amaneta te a căii ferate se va pute afla uşor numai prin capitali-
sarea escedentelor din bilanţe în calcul mediu, iar după aceea se poate 
fixa valoarea priorităţilor necota te după rangul de prioritate. 



Acest mod de taxaţ iune se va aplica însă numai pentru căi ferate 
negarantate. Căci deşi aceas ta modali tate în merit este corectă şi pentru 
căi ferate garanta te , din causa că avansurile statului date sub titlu de 
garanţ ie nu sunt venite ale căilor ferate ci datorii cu interese, cari debi
tează calea ferată, — şi cu scadenţe nehotări te , totuşi va trebui să se 
aibă în vedere, că statul este obligat în calitate de garant pentru venitul 
garantat. împre jurarea că statul, în cas când avansurile lui s'ar îngrămădi, 
făcând us de dreptul seu, ar lua în primire calea ferată, iar capitalul de 
priorităţi (se înţelege numai pană la valoarea averii amane ta te a căii ferate) 
l-ar face debitor, nu ar altera de loc ceeace s'a dis mai 'nainte. 

Priori tatea unei căi ferate garanta te , prin urmare va ave cel mai 
pu ţ i n 1 ) valoarea egală cu obligaţiunile de stat de aceaşi valută şi cu acelaşi 
etalon de interese. De aci resultă, că priori tatea necota tă 9 ) a unei căi 
ferate garanta te , al cărei percent armoniază cu etalonul de interese domi
nant , se va inventarisa cel puţin cu valoarea nominală, când din causa de 
excedente suficiente nu se apelează la garanţ ia de stat. în cas contrar 
valoarea de curs a priorităţii se poate calcula din cursul şi procentul 
hârtiilor de stat de aceeaşi valută. 

Alte semne de valoare, ca mărci poştale şi t imbre, b lanchete t imbrate 
de ori ce fel, dacă acestea nu sunt scoase din circulaţie, se inventar isează 
cu valoarea nominală. Trad. de E r m . Borcia. 

Teoria asigurărilor asupra vieţii. 
(De Ioan I. Lăpedatu). 

— Calcularea reservelor. — 
Mai înainte de a vorbi despre reserve în special, p recum şi despre 

modul lor de calculare, pentru-ca cât mai bine să fie înţelese, vom cerca 
să le explicăm şi chiarificăm cu câte-va exemple reale. 

Să presupunem, că o persoană de x ani a plătit o primă fixă de A x 

coroane şi s'a asigurat astfel, ca la moar tea sa, eredii sei să pr imească 
un capital oare-care . Institutul asigurător a luat această primă în adminis
t raţ ia sa. După un an de dile însă acest institut voesce să scie, ce sumă 
trebue să reserve pe sama acestui asigurat. în tot caşul suma aceas ta 
de reservă t rebue să fie mai mare decât prima plătită, pentru-că pe de o 
par te aceas ta primă a fost fructificată cu un procent oare-care , pe de 
altă par te şi probabil i tatea de a muri a asiguratului a crescut, a devenit 
mai mare . Tot asemenea voesce să scie, ce sumă t rebue să reserve după 

*) Deorece în averea căii ferate există ancă o garantă materială afară de garanţia 
de stat. Afară de aeeea priorităţile se replătesc în anumite termine, pecând obligaţia de 
stat nu. 

2) In cas contrar se va lua proporţia etalonului de interese dominant; când d. e. 
etalonul este de 5°/ 0, scrisul fonciar are h1!^!^, atunci cel din urmă ar trebui să aibă cursul 
de 110. 



doi, trei . . . dece . . . ş. m. d. ani. Reserva an de an va tot cresce, 
pănă-ce , în timpul în care — după calculul nostru din tabelele de mor
tal i tate — moare asiguratul, ajunge la măr imea capitalului asigurat. 

Un altul s'a asigurat astfel, că a plătit o pr imă fixă de A x coroane 
şi şi-a asigurat o anumită rentă viageră imediată anuală . Se nasce în
t rebarea , după un an ce sumă t rebue să reţ ină institutul ca reserva pe 
sama acestui asigurat ? în acest cas reserva va fi mai mică decât pr ima 
plătită, pentru-că pe de o parte s'a plătit o rentă, pe de altă par te şi pro
babilitatea asiguratului de a trăi este mai mică. Şi aşa an de an reserva 
se va tot micşora, pană ce, în anul ultim al vieţii asiguratului, va ajunge 
să fie egală cu valoarea unei rente , care e cea din urmă. 

Din aceste se poate vedé, că resérvele sunt sumele, pe cari institutul 
t rebue să le aibă ea fond, din care are să satisfacă îndatoririlor la cari 
s'a angajat . 

Sumele reservelor t rebuesc să se calculeze an de an. Aceasta atât 
pentru-că prin §. 457 din legea comercială ungară „institutele de asigurare 
sunt obligate a presenta în fie-care an tribunalului competent spre publicare 
un conspect de intrate şi eşite şi un bilanţ", bilanţ în ale cărui pasive vor 
trebui Introduse resérvele premiilor de asigurare, după singuraticii rami de 
asigurare—, cât şi apoi, pentru-că e şi în interesul publicului să se scie 
suma reservelor, de care dispune institutul. 

Poate vedé ori şi cine, că suma reservelor nu e propr ie ta tea institu
telor, ci a asiguraţilor. Institutul are numai să administreze şi să fructifice 
aceste reserve. 

Acum se nasce în t rebarea , cum se calculează aceste reserve ? 
De la început t rebue să spunem, că sunt diferite moduri de calculare ; 

totul a tâ rnă de la resonamentul ce se face. Şi acum, după ce cunoasce m 
mai detailat calculaţiunile asigurărilor asupra vieţii, resonamente le nu v o r 
fi nici de cum greu de făcut. Căci dacă am lua caşul, că cine-va s'a asi
gurat ast-fel, că a plătit o primă fixă, pentru ca să capete o rentă anuală 
viageră imediată, şi ne-am întreba care ar fi reserva după 10 ani ? (presu
punând că adi ne aflăm la finea acestor anP, atunci am trebui să dicem, 
că reserva o aflăm aşa, că sau calculăm valoarea actuală a rentelor, cari îi 
se vor mai plăti asiguratului cât va mai trăi, sau că din valoarea actuală 
a primei primite acum dece ani, subtragem valoarea actuală a rentelor plă
tite pană acum, adecă în decursul acestor dece ani. Sau cine-va cont rac
tează o rentă viageră amâna tă după 15 ani. Acela plătesce institutului în 
decursul acestor ani prime anuale. Care va íi reserva după 5 ani 'i Reso-
nând vom dice că reserva o aflăm, sau dacă căutăm valoarea actuală a 
primelor primite pană acum, sau dacă din valoarea actuală a rentelor ce 
se vor plăti, subtragem valoarea actuală a primelor, ce se vor mai primi 
de la asiguraţi. 

în felul acesta se poate găsi resonamentul pentru ori-ce combinaţ iune 
de asigurare. Ar fi peste tot cam dificil a se stabili nesce regule după cari 
să putem dice hotărî t că se calculează resérvele. Cu toate aceste modul 



cel mai uşor pentru calcularea reservelor e u rmă to ru l : Din valoarea dis-
contatâ pentru ajiua în care voim să stabilim resérvele, a plătirilor, ce are a 
le face institutul celor ce sunt asiguraţi, subtragem valoarea discontată pe 
aceaşi epocă a primelor, ce institutul mai are să le primească de la aceiaşi 
asiguraţi. 

î n calculaţiunile ce vor urma, ne vom folosi mai ales de această r e 
gulă ; vom folosi însă pentru unele caşuri şi alte regule, pentru-ca cu atât 
mai bine să se poată vedé diversele metode. Şi nu vom calcula resérvele 
la toa te combinaţiunile de asigurări desvoltate pană acum, ci numai la unele 
din ele. Lucrul principal, ce-1 urmăr im e, să stabilim modul, după care se 
pot calcula aceste reserve. 

1. Reserve la rente viagere, 
a) Rente viagere imediate. Şcim, că prima fixă pentru o rentă viageră 

imediată a fost: 

A = ^ 

0 persoană de x ani şi-a asigurat o rentă viageră imediată anuală 
de 1 cor., plătind o primă fixă de A x coroane. De atunci au t recut r ani. 
E întrebarea, că la finea acestor r ani, adecă când persoana e de x-\-r 
ani ce reserva va trebui să i se calculeze ? Să resonăm. Va trebui să i se 
reserve sau valoarea actuală a rentelor, ce institutul le va mai plăti cât 
va mai trăi asiguratul, sau din valoarea actuala a primei primite se sub-
t rage valoarea actuală a rentelor plătite pană acum. 

Să lucrăm după al doilea mod. Din valoarea actuală a primei primite 
să subtragem valoarea actuală a rentelor plătite până adi. Aceste vor fi: 

Ax lx q r — (lx q* + lx + 1 ş i ' - 1 + + Z x + r _ i q) 
De aici par tea unei singure persoane e : 

F r (j_x) = A x h q V ~ ^ x q r + h + 1 9 r ~ 1 + + z * + r - i q) 
l-s. -f- r 

Dividăm numărătorul şi numitorul fracţiunei cu q * + r şi a v e m : 

i z (A , _ A X D X — (Dx+Dx + 1 + + £ > x + 1 - i ) 
Vr {Ax) - ^ x + r 

v _ AXDX-{%DX — %DX + 1) _ AXDX-(NX- Nx + r) 
l { x ) ~ Dx + I ~ Ds + r 

în loc de A x Dx putem scrie A r

x , căci din 

Ax = ^ x A x Dx = Nx. Deci 

V (A \ - N x ~~ N x + N x + V - N x + r - A 
V t { A x ) ~ D x + r ~~ Dx + I - A ^ 



Dacă renta ar fi decursivă, atunci 

Vedem dară că reserva pentru o persoană de x-\-r ani e egală cu 
pr ima fixă a unei rente viagere imediate pent ru o persoană de aceeaşi 
e tate . E şi adevărat aceas ta , căci n 'avem decât să presupunem că persoana 
adi se asigură şi prin u rmare t rebue să-i reservăm atât cât ar plăti ca 
pr imă fixă. 

b) Rente viagere întrerupte sau temporale. 

0 persoană de x ani a plătit o p r i m ă fixă de A ^ cor. şi a contracta t 
o rentă anuală anticipativă de 1 cor. în decurs de n ani . Resonând, care 
e reserva după r ani (în caşul acesta r t rebue să fie mai mic ca n) sau 
vom dice, că e egală cu valoarea actuală a rentelor, ce mai t rebuesc plătite, 
sau cu valoarea actuală a primei primite minus valoarea actuală a rentelor, 
ce s'au plătit până acuma. 

După modul p r im: 

7 _L ? x + r + l ^x + r + 2 , , l(x - f r) + (n - r) - 1 

Dividând numerătorul şi numitorul fracţiunei cu ^x + r vom a v ă : 

\T I An, _Dx + v + Dx + r + l + Dx + r + 2 + + D{x + r) + (n - r ) - 1 

A' x - j - r 

T7 fAn _ S
 D * + T — S DjX + v)+(n - r ) _ + r - ^ (x + r) + (n — r) 

v r l ^ x ) - • " / ) T — n . 
JS x-\- r x + r 

A n — r 

— ^ x + r 
Reserva e egală cu valoarea unei pr ime fixe, pe care o persoană de 

x-\-r ani ar trebui să o plătească pentru o rentă temporală în decurs de 
n—r ani. 

c) Rente viagere amânate. 
O i - - A - ^ x + n 
Ş t i m Ca n ^ x = — r i ~ 7 ~ 

L' x 
0 persoană de x ani plătind o primă fixă de n i s cor. şi-a asigurat 

o rentă viageră anuală de 1 cor. amâna tă după n ani. Care va fi reserva 
după r a n i ? în caşul acesta r poate fi mai mic, egal şi mai mare ca n. 
Când r e egal sau mai mare ca n, atunci reserva egală cu o primă fixă de 
rente viagere imediate, căci dacă r e egal cu n, atunci plata rentei se în
cepe imediat, prin u rmare numai e rentă amâna tă . Tot asemenea şi când 
r es te mai mare ca n. 

Să căutăm deci reserva pentru caşul când r este mai mic ca n. 
Besonând vom vede, că reserva, sau e egală cu valoarea actuală a ren? 



telor ce se vor plăti după t recerea celor n ani, sau e egală cu valoarea 
actuală a primei primite. în caşul prim. 

l*-\-n ^ + n + i i ^x + n + 2 , 
q»-r q^-r+T q n - r + 2 + : 

^ r v n - ^ x j 7 
f x -)- r 

Dividăm cu q^ + T şi vom a v e : 

T 7 , A x _ i > x - f n + Dx + n + 1 + - D i + n + 2 + 
^ r i n ^ x j — r> ; 

x -f- r 
V ( A \ — S ^ x + n _ -^x + n _ & ( x + r ) + ( n - r) _ 

JJx + V L>x + R L>x + R ^ 

Reserva e egală cu valoarea unei prime fixe a unei persoane de x-\-r 
ani, pentru o rentă amâna tă după n — r ani . 

Pent ru caşul primei anuale P ( n J . x ) = — X \ Ţ 
-"x — x -j- n 

Luăm caşul precedent . 

Se plătesc prime anuale in decurs de n ani. 

Care e reserva după r a n i ? 
Reserva va fi egală cu valoarea actuală a rentelor ce se vor plăti după 

cei n ani, valoare, din care t rebue să subtragem valoarea actuală a pri
melor, ce t rebue să se mai pr imească în decurs de n — r ani. Sau reserva 
e egală cu valoarea actuală a primelor, ce s'au primit pană acum. 

După modul p r im: 

G £ ? i - f M . ) <».+. 
F r i > ( „ ^ , ) = - î 

'x + r 

Z x_|_ r_|_l ^x + r + 2 , Z x + n _ l N 

^x + r 
Dividăm cu gx + r 

T7 V! A ^ - ( ^ x + n + i>x + n + l + ) ~ P M x ) [D x + R 
V t J r { n A x ) - D ^ + r 

+ P x + r + l + + Dx + n — l] 

Dx + v 

v p ( A N* + n-P(nA*) [Nx + r - N x + n ] 
K r -r I n ^ x J p. 

1 J x-j-n 
Aceasta formulă se poate simplifica, căci 

^"x + n _ iV(x4-r) + ( n - r ) _ . . ^ x + r - ^ x + n _ 
UX4-v L>X4-T ^ L>x + x 



Deci 
7 r P ( n i s ) = n - r ^ x + r - P ( n ^ x ) A \ + \ 

Să examinăm aceasta formulă! 
n - r ^ i + r e reserva ca şi în caşul primei fixe. Dar nu trebue reservat 
atâta, căci asiguratul t rebue să mai plătească prime anuale în decurs 
de n—r ani, prime, pe cari t rebue să le subtragem. Şi P (QAX) 

nu e altceva decât însăşi valoarea acestor prime, căci Ax_^t e 
valoarea unei rente temporale pe n — r ani şi primele se plătesc tocmai 
ca o astfel de rentă . 

Aceste sunt calculaţiunile reservelor la rente viagere. 

II. Asigurări de capital. 
La aceste vom calcula numai unele din combinaţiunile luate. 

a) Asigurări de capital în cas de viaţă. 

Pentru caşul primei anuale P ( n ^ J = 
^ x - f - n 

Care e reserva după r a n i ? 
Natural că r nu poate fi decât numai mai mic ca n. Să folosim de 

aici înainte regula generală de mai sus. Din valoarea actuală (discontată) 
a plăţilor, ce are a le face institutul subtragem aceeaşi valoare a primelor, 
pe cari mai t rebue să le plătească cei asiguraţi . 

l^-PUCx)[lx + t+li±f±+ 
Vt P ( n C x ) = 1 1 1 

Dividăm cu q * + r şi avem : 

V Pf n \ _ ^ x + n - P ( n C x j [ i ) x + r + Z ) x + r + l + Z ? , + n - l ] 
J - ' x - 4 - r 

V r P ( Q C^) = D x + n ~ P ( n iN* + * — ^ x + nj 

Z ? x + D _ Z > ( x + 0 + ( n _ r ) _ tfx + r — NI + B _ r 

Z ? x + r - Z ? x + r ~ " r ' ^ r Z^x + r ~ " x '• 

Vr P ( n C x ) = n — r C x - 4 - r -P ( n C x ) A " _ţ_ J 

Examinând această formulă vedem că n — r C" x-|-. r

 e s ^ e prima fixă de 
Ia o asigurare de capital în cas de viaţă pentru o persoană de x-\-r ani 
după n — r ani. Aceasta ar fi şi reserva în caşul primei fixe. Nu t rebue 
însă să se reserve atâta, căci institutul mai primesce ancă prime anuale în 
decurs de n — r ani, prime, cari t rebuesc subtrase, după cum vedem, că 
se întâmplă şi în formula de mai sus. 

b) Asigurări de capital in cas de moarte. 

Mx 
Pent ru caşul primei fixe A x = ^ = r ~ 

-D x 



Care e reserva după r a n i ? 

Resonăm ca în caşul precedent . î n caşul acesta intrări nu vor fi, 
căci e pr imă fixă. 

^ x - f r - f l . C?x4-r + 2 . 

VR[AX) = . ' 1 " , 'I* Z Z 
t •> 

Dividăm cu q* + r 

x -t- r 
Reserva e egală cu pr ima fixă pentru o persoană de x-\-r ani. 

Mx 

I n caşul primei anuale P (AX) = -KJ-
X 

Care e reserva după r a n i ? 

r r P(AX)=—^ Q- - - Q ~ 

p ( ^ x ) [ Z x + r + 7 x \ ; 1 + ] 

Zx + r 

Dividând cu q x J r v vom av6 

F r p 4̂ N = (Gx + r + g x + r + 1 4- C x + r + 2 + ) 

P {AX) [DX + R 4- ^ x + r + i 4 -

x -+- r 

Fr P (^x) = ^ + ^ _ p(^ x ) ^+J-= ^ x + r - P ( ^ x ) AX + I 
J - y x -)- r x -f- r 

Vedem, că reserva pentru caşul primei anuale e egală cu reserva 
pent ru caşul primei fixe minus primele anuale ce le mai plătesce asiguratul 
cât mai t răesce . 

Asigurări temporale. La aceste asigurări reserva după r ani, în caşul 
primei fixe, t rebue să fie egală cu valoarea unei prime fixe a unei persoane 
de x-\-r ani pentru o asigurare tomporală de n — r ani. 

n v 



în caşul primei anuale va fi aceeaşi reservă, din care însă t rebue să 
subtragem primele, pe cari le mai plătesce asiguratul în decurs de n — r 
ani. Aceste prime se plătesc ca o rentă întreruptă. Astfe l : 

La aceste asigurări r e mai mic ca n. 
Asigurări de probă. In caşul acesta r ^ n . Gând r este mai mic c a n , 

atunci reserva pentru caşul primei fixe va trebui să fie egală cu valoarea 
unei prime fixe a unei persoane de x -4-r ani, pentru o asigurare de probă 
după n — r ani. 

V ( n A \ M * + * _ ^ ( x + r) + ( n - r ) _ . 
Vr [ n A x ) — 7 7 — — — Ţ j - ~ n r ^ x 4 - r 

Când r este egal sau mai mare ca n, a tunci reserva este egală cu 
reserva unei asigurări de capital în cas de moarte , fără timp de probă, 
căci acesta e t recut deja. 

Deci când r ^ n Vv ( n A x ) = ^ - x - j - r -
în caşul primei anuale când r n, reserva va fi ca şi în caşul primei 

fixe, numai cât t rebue să subst ragem primele pe cari asiguratul le mai plă
tesce în decursul anilor n — r. 

n — r 
x + r 

Vt P ( n A x ) = * - M x + r - P A] 

în caşul când r este egal sau mai mare ca w, atunci resérvele vor fi 
întocmai aceleaşi ca în caşul primei fixe. 

c) Asigurări de capital mixte. 

t , . . „ ™ Mx— Mx + n+Dx + u In caşul primei fixe ¿> x = — 1 ' — 
I* X 

Stim, că asigurările mixte cuprind în sine şi asigurări de capital pent ru 
cas de moarte şi asigurări de capital pentru cas de viaţă. în formula aceas ta 
avem o asigurare tempora lă de capital pent ru cas de moar te şi o asigu
rare de capital pentru cas de viaţă. Natural , că şi reserva unei asigurări 
mixte se va compune din resérvele acestor doué feluri de asigurări. Astfel: 

Aceasta reservă este şi pentru caşul primei anuale , cu deosebirea că 
t rebue să mai subtragem primele, ce le vor mai plăti asiguraţii în decursul 
anilor n — r. 

III. Asigurări cu condiţia de restituire a primelor. 

Şi la aceste asigurări să calculează resérvele tot după principiile ex
puse pană aci. Vom calcula şi Ia acest loc doué exemple dintre cele mai 
complicate. 



r 

Rentă amâna tă cu condiţie de restituire. Caşul primei anuale . Care 
va fi reserva după r ani. Din valoarea actuală a primelor plătite pană la 
finea anilor r de asigurare, subtragem valoarea actuală a restituirilor, ce 
le-a făcut banca în decursul acestui t imp. 

v J?r>! \ R P ( * A * ) ( * * g r + l* + i < ? 1 - 1 + h + v - i q ) 
V v J< Jr(n^x) — 7 , 

' x -\- r 

_ R P ( n ^ x ) { d ^ - 1 + 2 dx + 1 g r - 2 + + r d x + I - i ) 
l x -(- r 

Dividăm cu g x + r 

F r R p { n A % ) = * P ( . ^ , ) + + + 
' U x ~j- r 

_ R P ( " ^ - 0 ( C * + 2 C x + i + + r L7 x + r - i ) 
-^x-j -r 

Să facem suma de la Cx 4 - 2 6 ' s 4 - 1 4 - - j - f C" x + r — 1 = 

£ x — [ ( r + l ) C x + r-l- (r + 2 ) Cx + r + 1 + (r + 3 ) C'x + r + 2 + ] 

s _ / r ( C x + r + C x + r + i 4 - C\ :.r ; 2 + •• ) 

I (^.x : r - j -2 6 \ ; ,. . 1 (\ ; r i 2 | - ) 
S x — Sx-\-r — r - ^ x + 2 

^ x 4 - r 

R P (DAX) (Sx - Sx + r — r Mx + I) 
P>x + r 

Această formulă s'ar mai putea simplifica, căci Sx— S x-J-r — r i f x - j - r 
nu sunt altceva decât valorile unor capitale ce se plătesc persoanelor ce 
mor în decursul anilor r, dar aşa că la cele ce mor în anul prim dela 
asigurare li se plătesce un capital, la cele ce mor în anul al doilea de 
doue-ori acest capital, ş. m. d. O asemenea combinaţiune, ce abia se 
poate închipui în praxă, n ' am desvoltat. Dacă am fi fost desvoltat 'o, atunci 
am înlocui valoarea ei în formula de mai sus şi astfel s'ar mai simplifica. 

Asigurare de capital temporală în cas de moar te cu condiţiune de 
restituire a primelor. Caşul primei fixe. Care va fi reserva după r a n i ? 
Din valoarea actuală a plâtirilor, ce are a le face banca, subtragem aceeaşi 
valoare a primelor, ce mai are să le pr imească. Primiri nu vor mai fi. 

7 , B ( 4 D — J *- ^ 



Dividăm numărătorul şi numitoriul cu 

D 

V, E ( ^ ) = + R (Al) „ _ , C s + r 

Am obţinut ca reservă pr ima fixă, pe care o persoană de x~\-r ani 
ar trebui s'o plătească pentru o asigurare temporală de capital în cas de 
moar te în decurs de n—r ani, dar cu condiţiune de restituire a premiilor. 

AFACERI DE DARE. 

Conversiunea împrumutărilor cambiale şi scutirea de com-
petinţă. Conversiunea împrumuturilor hipotecare cu interese mai mari în 
împrumuturi mai eftine (cu interese mai mici) este, conform art. de lege 
LXX din 1881 scutită de competinţă. Chestiune de mult discutată este, 
dacă scutirea de competinţă are loc şi în cas când se convertesce un îm
prumut cambial cu asigurare h ipo teca ra? Fosta judecătorie administrativă 
financiară a adus în privinţa aceas ta sub Nr. 43 din 1898 o decisiune ne 
gativă, motivată cu aceea, că favorul din cestiune se referă numai la con
versiunea împrumuturi lor pe obligaţiuni. 

Când s'a creat la 1897 judecătoria administrativă şi aceasta a enunţat 
că nu consideră pent ru sine nici de obligatoare, nici de normative hotărî-
rile principiale şi decisiunile aduse de judecătoria financiară, chestiunile 
car i se credeau decise au venit de nou pe tapet . 

în hotărîrea sa principială adusă sub Nr. 4545/99 P. judecător ia ad
ministrativă, ce este drept, a susţ inut punctul de vedere al judecătoriei 
financiare şi a enunţat , că conversiunea împrumuturi lor cambiale cu asigurare 
hipotecara nu este scutită de compet in ţă ; motivarea acestei hotărîri însă 
diferă atât de mult de aceea a decisiunii din 1898, încât compararea lor 
pune în o lumină interesantă modul de interpretare diferit al celor doué 
judecătorii . 

Judecător ia financiară susţinea, că pre tensiunea basa tă pe cambiu nu 
este împrumut ; căci ca împrumuturi sunt a se considera numai pretensi-
unile básate pe contracte de împrumut formale; ca dovadă aducea între 
altele şi aceea , că în cambiu nu sunt stipulate interese de loc, iar pe basa 
actului de asigurare (actului de cauţiune) interese nu se pot pret inde şi, 
că prin u rmare lipsesce una din recerinţele principale a scutirei de com
petinţă, adecă reducerea intereselor. 

Judecător ia administrativă din contră recunoasce , că datoria ridicată 
pe basa cambiului şi intabulata pe basa actului de asigurare este împru< 



mut formal, care întrunind anumite condiţiuni poate fi scutit de competinţă. 
Numai cât judecătoria îşi basează hotăr î rea negativă chiar pe lipsa acestor 
condiţiuni, enunţând, că una din condiţiunile principale pentru-ca conversiunea 
să fie liberă de competinţă este, ca etalonul de interese al împrumutului şi ac
cesoriile să fie s t ipulate ; iar st ipularea acestora în cambiu, o eschide legea 
cambia lă ; prin u rmare etalonul stipulat în actul de as igurare şi intabulat 
pe basa aceluia nu se poate considera ca etalonul împrumutului cambial, 
căci acesta din urmă nu are un etalon fixat în cambiu, şi după suma 
cambială se pot pret inde chiar şi interesele legale numai dela scadenţă , 
ceea-ce a re caracterul intereselor de întârdiere. g 

* 

Pansai la competinţă de timbru. Societăţile obligate la dare de 
seamă publică au a plăti, cum se scie, diferite competinţe de t imbru în 
numerar . Competinţele acestea le pret inde erariul de regulă după acele afa
ceri, cu cari se ocupă respectivele întreprinderi în mod profesional, fără 
deosebire dacă sunt afaceri principale ale acelora sau nu. Astfel sunt da
toare a plăti competinţă de t imbru : societăţile de asigurare după asigură
rile contractate , băncile şi institutele de credit după împrumuturi le pe gagiu 
sau amane t (lombard), căile ferate şi societăţile de navigaţiune după biletele 
de persoane şi de bagagiu, etc. 

Despre competinţele acestea societăţile din cestiune sunt obligate a 
pur ta registre (consemnări) în ordine, cari încheiate lunar, t rebue presenta te 
perceptoratului competent , unde suma obveniendă este a se plăti în numera r . 
Consemnările subşternute, autorităţile financiare sunt îndreptăţi te ale exa
mina (censura) prin organele lor esmise la faţa locului. Pu r t a rea p a 
relor din cestiune întimpină la institutele de bani, fără îndoială, greutăţi 
mari , căci abstragend de împrejurarea că ele sunt a se purta cu cea mai 
mare exacti tate şi atenţiune, şi că la institutele mai mari lucrările acestea 
t rebuesc concredute la funcţionari anume angajaţi, mai este şi inconvenientul , 
că cea mai mică greşeală, ori-cât de accidentală ar fi, poate avă conse-
cuenţele cele mai g r a v e ; căci chiar când cercetarea n 'ar pute constata „rea 
intenţ iune" totuşi pedeapsa cea mai mică este suma încincidecită a sumei 
greşite. 

Spre a scăpa de inconvenientele împreunate cu pur ta rea diarelor 
amintite şi cu revisuirea timbrelor, şi spre a preveni consecuenţele dăunoase 
a eventualelor greşeli, institutele de bani de regulă peti ţ ionează pentru pau-
şalarea competinţelor de timbru, ce sunt obligate a solvi. 

Spre scopul aces ta înaintează direcţiunii financiare competente nisce 
consemnări despre venitele brute realisate în anumite periode, a celor 3 sau 
5 ani premergători , precum şi despre competinţă de timbru solvită în acelaş 
period, şi cer fixarea competinţei pentru cei 3 sau 5 ani proximi pe basa 
resultatelor obţinute în anii expiraţi. Pauşalul fixat în modul acesta se ex
pr imă de regulă într 'un procent anumit al venitului brut realisat în pe-
rioda respectivă. Direcţiunea financiară, întru cât consemnări le subşternute 
sunt reale, şi suma pauşalului oferit nu este desavantagioasă pentru erar, 



de regulă încuviinţează cererea . Dar dacă direcţiunea financiară n 'ar afla 
de justificată cererea, şi din causa aceas ta ar respinge-o, se nasce întreba
r e a : unde se poate înainta recurs contra acestei decisiuni a e i ? 

La înt rebarea aceas ta respunde hotăr i rea principială a judecătoriei 
administrative, adusă sub Nr. 86/900 P. în care această judecător ie enunţă , 
că este necompetentă a hotărî chest iunea pauşalului de competinţă solvibilă 
în numerar . Prin u rmare recursul contra decisiunii negative a direcţiunii 
financiare este a se înainta ministeriului de finanţe ca ult ima instanţă în causă. 

J U R I S D I C Ţ I I L E . 

Decisiuni euriale. 
Locul subscrierei emitentului pe un canibiu străin. Conform 

§. 3, punct 5, a Legei camb. subscrierea emitentului (trasantului) sau a fir
mei sale este o recerinţă esenţială a cambiului s t ră in ; în lipsă de disposi-
ţiuni mai de aproape în privinţa locului unde are să se pună subscrierea 
aceasta , este deajuns. dacă subscrierea emitentului se face în faţa cam
biului sub textul care cuprinde provocarea la plată, fără considerare dacă 
vine sub sau deasupra subscrierei acceptantului . 

(Curia reg. Nr. 72 din 27 Martie 1900). 

Scopul publicării bilanţului anual. Publicarea bilanţului anual 
presentat adunării generale, pretinsă de §. 198 al L. C , nu are numai 
scopul de a orienta pe acţionari asupra situaţiunii societăţii pe acţiuni, ci 
şi de a informa în aceeaşi direcţiune pe creditorii societăţii, p recum şi pe 
toţi interesaţii, cari stau sau ar dori să între în oare-cari relaţiuni cu 
societatea. (Curia reg. Nro. 97 din 3 April 1900.) 

* 
liepresentarea societăţii colective. Firma societăţii colective 

t rebue să fie representa tă cel puţin prin un membru al aceleia. 

(Tabla reg. din B.-Pesta Nr. 802/900 din 19 April 1900.) 
* 

Disposiţiunea §. 105 din Legea camb . : „Cine subscrie o declaraţiune 
cambială ca plenipotenţiat al altuia, fără să fie împuternicit la aceasta, este 
personal responsabil in acea calitate, în care ar fi devenit responsabil mandantul 
(plenipotenţiatorul) dacă ar fi dat împuternicire. Tot astfel sunt personal res
ponsabili şi acei tutori sau alţi representanţi, cari trecend preste competenţa 
lor, subscriu declaraţiuni cambiale" —, se poate aplica numai în cas, când 
plenipotenţiatul fals, pe lângă ară tarea relaţiunii de plenipotenţă, a subscris 
declaraţ iunea cambială şi cu numele seu propriu. 
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I N D U S T R I E . 

Industria indigenă protegiată. Ministrul justiţiei Dr. Alexandru 
Ploss a adresat oficiilor sale subordinate un circular, prin care le provoacă 
să aibă în vedere îndeosebi productele industriei ungare şi locale cu oca-
sia procurării articolelor necesare pentru oficiile lor. La comande de lu
crări se va pune condiţie antreprenorului , ca acesta să aplice lucrători in
digeni şi să folosească exclusiv material brut indigen. Încât respectivele 
materii brute nu se pot procura în Ungaria, se va ascerne ministrului j u s 
tiţiei o rugare motivată, prin care se cere permisiunea ca materiile brute 
să se poată procură din s t răinătate . 

COMEECIU. 

Situaţia comercială în Romßnia. Din raportul consulatului au-
stro-ungar din Bucureşti pro Iulie estragem u rmă toa re l e : Ameliorarea stării 
generale de afaceri s 'a menţinut şi în luna Iulie. Deşi din nou s'au înre
gistrat 20 de falimente (un numér care în cursul anului a fost întrecut nu
mai de falimentele anunţa te în Februar ie 21) acestea au fost determinate 
numai prin termínele de plată cu scadenţă la finea lui iunie. In genere 
favorabilele prospecte de recoltă, incurgerile mai mari de bani în ţeară , şi 
în fine situaţia mult mai favorabilă a finanţelor statului resultată din încas-
sarea restanţelor de dare, şi din urcarea venitelor căilor ferate şi a impo-
sitelor vamale, a exerciat o influenţă avantagioasă asupra revirimentului de 
afaceri. Deşi termínele de plată ce vor ave loc în Septembre, vor aduce 
unele surprise, în general se recomandă vechia încredere în firmele româ-
nesci, care s'au Validi tät şi pană acum. Momentul de faţă se poate reco
manda chiar ca favorabil comercianţilor noştri pentru încheiarea sau re
începerea de relaţiuni cu firme de pr ima ordine, deoare-ce concurenţa teri
lor străine pe deoparte este intimidată prin perderi mult mai mari ca ale 
noastre , de altă parte trebuinţa actuală de mărfuri sileşte pe comerciant 
a accepta condiţiile negustorilor noştri, iar de present comerciantul aust ro-
ungar nu mai are să lupte cu creditele lungi ce se acordau înainte de crisă 
de cătră concurenţa străină. 

* 
Ancheta secretarilor camerelor comerciale. Ministrul de co-

merciu Alexandru Hegedüs a notificat camerelor comerciale şi industriale, 
că în 11 Septembre şi eventual zilele următoare va ave să se ţină în 
Budapesta, în sala de consultări a ministerului de comerciu, ancheta secre
tarilor camerelor comerciale şi industr iale. President al anchetei va fi con
silierul ministerial Szterényi Iózsef, şeful secţiei pentru promovarea şi des-
voltarea industriei. Obiectele anchetei vor fi: condica industr ială; modifi
carea procedurii de alegere la c a m e r e ; chestia organisării magazinelor 
de model pre lângă c a m e r e ; organisarea regnicolară a cualificării com-



plementare a sodalilor industriaşi. Pentru studiare prealabilă ministrul a 
trimis deja lui Dr Holesch Istvân, secretarul camerei din Besztercebânya, 
şi lui Kirchknopf Frigyes, secretarul camerei din Şopron, projectul de statut 
cu privire la modificarea procedurii de alegere, iar projectul referitor la 
condica industrială îl va trimite în dilele acestea camerelor înseşi. 

Importul în România. Raportorul oficios din Bucuresci al mi
nistrului nostru de comerciu comunică u rmătoa re le : 

Dintre mobile, cele mai fine s 'ar pute desface în România, pentru-că 
deoparte în u rma aplicării Românilor spre lux, ei caută astfel de mobi le ; 
dar aceste obiecte înving mai uşor şi greutăţile vamale. 

în comerciu se ved multe mobile de provenienţă franceză şi italiană. 
Ar fi bine, dacă firmele noastre cari expoartă, ar da atenţiune împre-

giurării, că în România se înfiinţează cu predilecţiune societăţi de consum, 
cari funcţionează bine. Aceste sunt menite a provede pe membrii lor cu 
articoli de mâncare, de îmbrăcăminte, etc. Fiindcă aceste societăţi de consum 
nu contractează bucuros cu mai multe firme, ci sunt obicinuite a se apro-
visiona de regulă dintr 'un loc, fie şi din afară, ar fi de dorit ca să se unească 
mai multe firme de ale noastre pentru a lifera toţi articolii trebuincioşi. 

Se atrage apoi a tenţ iunea cercurilor competente asupra împregiurării 
că peste o lună se va vinde lemtiul de stejar din pădurile dela Tarcan şi 
Cotmeana (circa 10,000 hectare) , dicend că ar fi de dorit ca acest frumos 
material să ajungă în posesiunea firmelor maghiare. 

Fi rme franceze au făcut guvernului român ofert pentru a-i vinde vr'o 
15 milioane bucăţi slipuri de fag pentru căile ferate, cu 1 fr. 15 bani 
bucata . — e t c , etc. 

* 
Raportul camerei comerciale şi industriale din Oradea-

mare pe a. 1809. Din acest raport , ce se extinde pe 25 pag. , comuni
căm următoare le d a t e : referinţele economice ale a. tr. au fost apăsă toare , 
aproape insuportabile. Una din căuşele acestui reu a fost scumpirea ba
nilor, sistarea aproape cu deseverşire a imprumuturilor şi încassarea în mare 
par te a celor acordate . 

în privinţa calitativă recolta în genere a fost sub mijlocie. Fen a fost 
destul şi bun, asemenea şi tutun şi cânepă. 

Replantarea viilor nimicite de filoxeră înaintează cu paşi repedi, ceea-
ce o probează şi împregiurarea, că recolta din 1899 a fost cu 25°/ 0 mai 
însemnată decât cea din a. 1898. Reputaţ iunea vinului a scădut din causa 
multelor falsificări, ce s'au întâmplat în anii din urmă. Din această causă 
comerciul cu vin a stagnat . Altă causă a stagnării a fost vinul italian pus 
în circulaţiune, şi dările de consum mari din cale afară. Recolta poamelor 
a fost sub mijlocie; ea abia a îndestulat trebuinţele locale, şi numai din 
struguri s'au transportat canlităţi mai mari în Polonia şi Austria. 



Ramul cel mai însemnat al comerciului cu animale a fost cel cu vite 
cornute, cari s 'au t ranspor ta t îndeosebi pe piaţa Vienei — circa 3000 de 
boi graşi. — Neguţătorii se plâng, că t ranspor tarea este prea t răgănată , 
din care causă vitele perd mult din greutate , şi astfel cer cu insistenţa 
îndreptarea răului. Din causa ciumei mulţi porci au perit, astfel că slă
nina şi unsoarea abia au fost îndestulitoare pentru trebuinţele locale. 

în t r 'o lumină mai viuă s'au ară ta t în a. tr. lucrările privitoare la produc
tele pădurilor şi comerciul eu acelea, la cari au fost angajate multe pu
teri, şi au fost isvor de câştig pentru proprietari , cărăuşi , lucrători , etc. în 
legătură cu producerea à circa 300,000 m. cub. lemne de foc s'au pregătit 
vr 'o 125,000 bucăţi slipuri pentru căile ferate. 

Dintre industrii mai cu succes a luptat industria edilă. Ramuri noue 
de industrii nu s'au remarcat . 

în Oradea-mare s'a înfiinţat a. tr. o însoţire de credit a corporaţiunii 
industriale, ca filială a însoţirii de credit regnicolare, cu 251 membri . 

Invvţ&mentul comercial s'a dat în o şcoală comercială superioară, în 
una inferioară, în un curs comercial pentru femei, şi in cursuri de seara . 
Inveţămentul industrial a avut loc în 8 scoale industriale, într 'un curs de 
cualificaţiune ulterioară a ajutătorilor industriali şi a unei scoale industriale 
pentru femei. 

în a. tr. o firmă din B.-Pesta şi-a apropriat teritoriile bogate în fer 
de pe teritorul acestei camere şi va începe din nou cu exploatarea ferului. 
Fabricile de fer au desfăcut îndeosebi maşini şi unelte agricole. 

Locuitorii săraci din regiunea Vaşcoului şi Câmpului nutresc frumoase 
speranţe în ce privesce scoaterea şi prelucrarea marmorei din numitele 
localităţi . 

Pent ru mântuirea magbiarimei din anumite insule maghiare încun-
giurate de Români , s'a cerut cu insistenţă delà ministerul de comerciu, şi 
s'a şi obţinut p rocurarea unui cuptor sistematic de olârie şi deschiderea unui 
curs ambulant pentru fabricarea obiectelor de peatră . 

Industr ia asfaltului p rogresează ; asemenea şi a sticlăriei; nu însă şi 
aceea a lemnâritului. Fabr ica pentru confecţionarea pălăriilor de paie din 
Oradea a dat de lucru Ia 30 muncitori şi a exportat o mare canti tate de 
pălăr i i ; tot aşa şi cea delà Bucea pentru împletirea corfelor şi scaunelor, care 
a lucrat cu 60 persoane , şi care abia a putut satisface cererile din Ro
mânia şi Bulgaria. 

Fabrica de cisme şi ghete, înfiinţată în 1898 în Oradea-mare , a dat de 
lucru în permanenţă la v'ro 80 muncitori . 

Pecum alţi rami de industrie aşa şi acela al pregătirei materialului 
pentru îmbrăcăminte şi al confecţionării veştmintelor, între aceste şi al 
albiturilor, au stat sub povara concurenţei străine. 

Dintre toţi ramii de industrie cei mai însemnaţi sun t : al morări tului , 
al fabricării spirtului şi altor beuturi , al coacerii pânei, etc., şi al fabricării 
salamei. Pentru desfacerea spirtului ar t rebui să se cau te noue debuşeuri 



în orient, şi statul ar trebui să dee toate înlesnirile posibile, cum fac alte 
state. P e teritorul camerei s'au fabricat în a. tr. 40,000 hl. spirt. 

S'au fabricat vr'o 40 vagoane material pentru ungerea carelor, iar 
fabrica din Mezotelegd la 40,000 m. m. uleu mineral şi tot a tâ ta petroleu. 
Producţiunii petroleului şi desfacerii aceluia îi face concurenţă petroleul 
galiţian şi cel românesc . 

De însemnat este, şi fabrica de îngrăşeminte artificiale din Oradea 
şi a lui Satori dela Mezotelegd. 

în t re edificiile publice zidite a. tr. se numără palatul dir. financiare 
şi teatrul orăşenesc, ambele în Oradea, cari au costat 1 milion 200 mii cor. 

Comerciul de spiţerie şi cu coloniale — pe lângă toată lipsa de bani — 
a decurs între împregiurări de suferit. în privinţa comerciului cu manu
facturi şi alţi rami, publicul şi-a restrîns vedând cu ochii pretensiunile. Ar-
ticolii mai folositori ai mărfurilor de galanterie — în u rma pretensiunilor 
multilaterale crescânde — din an în an ocupă teren tot mai mare . 

* 
Reforme la camerile comerciale. Ministrul de comerciu Alexandru 

Hegediis plănueşte reformare esenţială în organisarea şi cercul de com-
petinţă al camerelor comerciale şi industr ia le . Schimbarea cea mai radi
cală va fi aceea, că pe viitor vor avea să fie representaţ i , în numer pro
porţional, nu numai comercianţii şi industriaşii de sinestătâtori , ci şi 
impiegaţii acestora. 

* 
Comerciul cu bucate în România. Pe la sfirşitul lui August în 

porturile României era destulă animaţie, şi preţurile aveau bună tendinţă, 
cu deosebire în privinţa grâului şi porumbului . în portul Brăila sosirile de 
cereale au fost considerabile. 

A G R I C U L T U R A . 

Situaţiunea agrieoîă. 
în Ungaria. Pe basa rapoartelor intrate pană la 31 August a. c . dela 

referenţii permanenţ i , ministerul de agricultură a publicat următorul ex-
poseu despre s tarea semănături lor şi împregiurărilor agricole : 

Cu excepţiunea ploilor ce au cădut în comitatele nordice şi vestice 
ale terii, în ultima decadă a lunei August timpul a fost secetos în cea mai 
mare par te a ter i i ; câtră sfirşitul lunei, nopţile au fost reci. Ploi locale şi 
furtuni cu grindină s'au întâmplat în multe locuri, cele din urmă au causat 
stricăciuni bucatelor ce se mai aflau pe câmp. Treeratul bucatelor mai este 
în curgere numai în regiunile muntoase, în cele mai multe părţ i ale terii 
însă s'a sfîrşit deja. Pregătirile pentru semănatul bucatelor de toamnă s'a 
început, întrucât ele nu au fost împedeeate de prea marea uscăciune 
şi învertoşare a pământului . Semenaful secării s'a început deja în locu
rile afenate. Semenatul rapiţei s'a sfirşit, şi parţial ea începe a răsări . Cit-



curusul în cea mai mare par te se desvoaltă în mod îndestulitor şi promite 
bune recolte. Excepţiune fac numai acele plante, cari au suferit din causa 
unei uscăciuni antecedente, astfel că tuleul nu s'a mai putut reculege. Soiu
rile timpurii s 'au cules deja. Starea cartofilor se semnalează în general ca 
îndestulitoare, cu toate că în multe locuri foile încep a se usca, şi în multe 
regiuni peronospora a causat stricăciuni. Se anunţă şi putredirea tubercu
lelor, şi sporadic pagube causate de insecte. Pentru legume şi feliuritele so
iuri de varsă ar fi de dorit ploi în cea mai mare par te a terii. Omidele 
şi vermii causează mari pagube. Recolta păstăioaselor în par tea cea mai 
mare parte este mijlocie. Hemeiul începe a se recolta. Dincolo de Dealul-
Craiului se anunţă o .recoltă cuantitativ slabă, dar cualitativ bună. Meiul şi 
hrişcă. Meiul s'a recoltat deja în cea mai mare par te cu un resul tat mij
lociu. Hrişcă se desvoaltă frumos. Inul şi cânepa. Pentru desvoltarea se-
menţei de cânepă timpul a fost favorabil. Topirea şi celelalte lucrări ale 
inului şi cânepei recoltate sunt în curgere . Recolta este cuantitativ mij
locie, cualitativ bună. Tabacul. Culegerea şi celelalte lucrări sunt în cur
gere. Recolta este îndestul i toare ; grindina nu a causat pagube mai însem
nate . Napii de zachăr şi de nutreţ, cari în u rma ploilor premergătoare înce
puseră a se desvolta frumos, în multe- locuri au remas îndărăt din causa 
secetei din decada ultimă a lunei August. în general plantaţiunile stau bine. 
Nutreţurile artificiale. Trifoiul şi luţerna cosite de a doua resp . a treia oară, 
au dat recoltă bună. Trifoiul de semenţă a fost slab, luţerna de semenţă 
se cosesce acum, recolta acesteia este îndestuli toare. Mohorul şi cucuruzul 
de nutreţ se cară acum, recolta este favorabilă. Livecţi. Recolta de otavă s'a 
cărat de ja ; această recoltă în par tea cea mai mare este slabă. Păşunile. 
Crescerea ierbii în multe locuri a remas înderet din causa secetei. Viile. 
Umblarea timpului a favorisat coacerea strugurilor în decada ultimă a 
lunei Aug. Recolta este numai parţial îndestulitoare, parţial se semnalează 
o coacere neegală. în urma stropirei defectuoase peronospora s'a ivit în 
multe locuri. Poamele. Recolta este slabă. Recolta merelor şi prunelor în
t rece conform împregiurărilor recolta celorlalte soiuri de poame. 

* 

î n România recolta porumbului promite a fi excepţional de bună 
aproape p re tu t indenea ; numai în puţine judeţe porumbul târdiu a suferit 
din lipsa de ploaie. în judeţul Iaşi pe alocurea porumbul a fost a tacat 
de vermi, cari au dispărut în u rma unei ploi torenţiale. Culturile napilor 
de zachăr sunt foarte f rumoase ; excepţiune fac numai cele din locuri slabe, 
î n August s'au făcut ogoarele de rapi ţă şi de grâu. S'a semăna t multă 
rapiţă, care în multe locuri a răsărit deja. 

Starea viilor în regiunile viticole este par te bună, atât sub raportul 
vegetaţiunei cât şi al producţiunei, par te mai slabă din causa manei. în 
j . Muscel mai toate viile sunt a tacate de mană. Unde stropirea s'a făcut în 
regulă, viile se presintă bine, strugurii au început a se coace. Starea vi
ţelor din pepiniere este satisfăcătoare. 



în pr ima decadă a lui August aproape pe întreg teritorul ţgrii a bân
tuit o furtună care a stricat porumbului, clăilor de pe câmp, pomilor şi 
edificiilor economice, cauzând pagube de peste 100,000 lei. 

în Basarabia. S tarea cerealelor este foarte proastă. Grâul şi ovesul 
au fost mici şi r a r e ; agricultorii au fost siliţi să întrebuinţeze rogoz pentru 
legatul snopilor. Semenţa ancă este de o cali tate inferioară. Mai bine a 
isbutit orzul de toamnă. Recolta peste tot se consideră mai jos de mij
locie. Nutreţul pentru vite lipsesce cu totul. între vite şi cu deosebire 
între oi s'a ivit molima. Pentru iarnă nu s'a cosit nimica. Astfel în anul 
present s tarea Românilor din Basarabia este foarte critică. în Podolia 
recoltele de asemenea au fost s l abe ; din contră în celelalte părţi ale Rusiei 
europene recoltele de grâu au fost b u n e ; în general însă s'a produs mai 
puţin decât se aştepta. 

în Germania recolta secării e mai puţin decât mijlocie. 
în Anglia s'a produs mai puţin decât se aşteptau agricultorii. 
în Francia s'a recoltat grâu mai puţin cu 19 milioane hectolitri ca în 

anul trecut. 
în America grâul de vară a dat numai o recoltă mijlocie. 
Producţ iunea de grâu a anului acestuia în general este deplin sufi

cientă pentru consum, astfel că nime nu se terne de l ipsă; din această 
causă aproape pe toate pieţele de cereale în August a domnit linisce deplină. 

* 
Filoxera. în viile comunelor Mohâcs şi Dombro în cott. Turda-

Arieş şi în comuna Homorod din cott. Hunedoara s'a constatat filoxera. 
In urmare hotarele acestor comune prin ordinaţiune ministerială s'au pus 
sub carantină. 

R E V I S T A F I N A N C I A R A . 

Situaţiunea. 
Sibiiu, în 6 Septemvrie 1900. 

înainte de a t rece Ia usitatul nostru raport lunar, credem a fi de in
teres pentru cercurile noastre financiare unele aprecieri asupra desvoltării 
afacerilor de bancă şi bani în ultimul cuartal al anului curent, în care 
am întrat deja. 

Facil i tatea târgului monetar ivită în ultimele luni, în comparaţ iune cu 
depresiunile ce de ani de dile bântuie pieţele monetare , precum şi reducerea 
din când în când simţitoare a etalonului, a făcut pe mulţi dintre financieri 
să uite într 'a tâ ta de grijile ce-i preocupau mai înainte cu procurarea banilor . 
încât nu mai ţin cont de împrejurarea, că situaţiunea financiară este de 
fapt ancă tot încordată . Din aceasta causă s'a vedut mai adeseori îndemnat 
„Frankfurter Zeitung-ul" de a face publicul german atent, că l iquidarea 



relativ facilă este o consequenţă a depresiunei comerciale, prin u rmare 
dispărând aceasta , devin şi banii mai dificili; iar faţă de reserva de nu
merar , care a produs reducerea etalonului amesurat capitalelor disponibile, 
n ' a încetat nici cererea de bani şi credit, necesare pentru aplanarea an
gajamentelor de mai înainte, aşa că pe toamna aceasta ne putem aştepta 
la o si tuaţiune monetară de tot încordată. 

Cam de aceiaşi părere este şi G. H. Krămmerer , un comerciant 
fruntaş din Hamburg , care prin scrierile lui de na tură financiară a devenit 
marcant . El scrie între altele, că deruta conjuncturilor (cu deosebire în 
Germania) a alterat încâtva escrescenţele speculaţiunei de efecte, dar la 
nici un cas n 'a împuţinat materialul de efecte care nu'i consumat ancă, din 
causă că învestiţiunile noue au premers adunării de capitale. î n u rma acestor 
premise ajunge el la conclusiunea, că nu sustau momente pe basa cărora 
am puté spera pentru toamna aceas ta o situaţiune mai favorabilă a târ
gului monetar , de cum a fost cea din toamna anului expirat, când din 
causa cererii mari de bani se urcase discontul la un nivou neobicinuit de 
mare . După calculul densului resérvele de aur din centrele tuturor statelor 
laolaltă au întrecut în genere pe cele din 1899. Reserva de aur a Reichs-
bank-ului s'a urcat dela 469 mil. Maree la 623 mii., prin urmare cu 154 mii. mai 
mult, şi deoare-ce Germania în cele cinci luni a anului curent a avut în circula-
ţ iunea aurului cu s t ră inăta tea un sald de 40 mii. Maree. — circulaţiunea 
internă în aur arată un plus de circa 190 mil. Maree în contul articolilor 
industriali consumaţi în semestrul prim. De atunci însă a mai incurs aur 
din afară, dar în general luat, totuş se pare , că circulaţiunea din ţară s'a 
mai redus, din care motiv este el de credinţa, că Reichbank-ul va trebui 
să elibereze circulaţiunii ancă mult aur. Pentru Anglia admite o sucrescenţă 
chiar în circulaţiunea internă de a u r ; dar de oarece resérvele de aur ale 
Băncii de Londra sunt mici, se va sili de a atrage aurul. în America de 
nord sunt băncile şi visteria statului mai bine aprovisiónate cu aur, dar 
circulaţiunea internă este de tot s l abă ; cu toate acestea însă presupune o 
saturaţ iune de aur suficientă. Rusia, care în anii din u rmă a furnisat 
mult aur, nu-i de nici o importanţă pentru aprovisionarea Europei cu aur. 
Francia , care numai în anul 1899 a câştigat în aur neto 151 mil. Franci, 
mai a t rage şi de as tădată sume enorme de aur prin Exposiţiune. în urma 
celor premise ajunge Krămmerer la următoarea conclusiune: 

Cele trei state, cari prin anii 1890 ancă, ş'au strîns reserve de aur, 
făcând mare concurinţă statelor cu valută de aur prin absorbiţ iunea pro-
ducţiunii de aur din lume, şi a n u m e : Rusia, Austria şi Statele Unite, se 
par a fi momentan provédute cu provisiunea necesară de aur. Toate trei 
eliberează aur numai în mesură modestă, dar cu toate acestea Rusia şi 
Statele Unite ş'au absorbit deja singure marea lor producţiune. Dintre 
•cele patru centre mari de producţiune. mai remân deci pe seama statelor 
europene cu valuta în aur numai Africa sudică şi Australia. Ostindia cu 
toate-că a introdus calcularea în aur, totuş în anii aceştia cu greu va 
atrage sume mai mari de aur efectiv din streinătate, despunând de altcum 



de o producţiune proprie crescândă, precum şi de reserve la tente de aur. 
Africa de sud pentru anul acesta pică din combina ţ iune ; iar aurul din 
Australia, din causa resboaielor şi a foametei din India, — se abate dela 
noi în sume considerabile spre Africa de est şi de sud ; iar ţerile mai lip
site în aur, din causa creditului încordat p r e c u m : Anglia şi Germania, pentru 
toamna aceasta nu vor puté importa sume mai mari de aur din ţinuturile 
producente . Ele vor fi deci nevoite să pună mare pond pe conservarea 
reservelor proprii de aur, deşi nu este eschisă posibilitatea că Statele 
Unite, Franc ia , Rusia şi Austria vor ajuta pe Anglia şi Germania între 
margini modeste şi pe lângă un etalon urcat. 

Pent ru Germania ajungem la resultatul, că cu toată reserva de aur 
vidibil urcată a Reichsbank-ului, nu este mai bine echipată faţă de cererile 
din toamnă de cum a fost în anul expirat, şi în nex cu constatări le de 
mai înainte, că adecă nici cererile nu vor fi mai mici, ajunge la resultatul, 
că etalonul iarăş se va urca considerabil; dar în fine şi Ia acela, că între 
împrejurările date îşi va puté coperí nevoile şi numai cu reserva de aur 
disponibilă, chiar şi fără afluiente noue. Şi aceas ta situaţiune nu-şi află 
motivul în aceia, că doară organisaţ iunea Băncii sau a sistemului de va
lutare ar fi defectuos, ci în înprejurarea, că Germania de un şir lung de 
ani se află în s tarea unei supracapitalisaţiuni, care numai în cursul anilor 
şi pe lângă bune beneficii îşi va puté perde iarăşi încordarea. 

Contra acestei stări Germania se va puté apăra numai dând aurul în 
cas de lipsă pe lângă un discont cât de urcat. 

Pentru anii viitori sunt de sigur prospectele mai favorabile, fiind-că 
atunci aurul din Transvaal ancă va coopera. 

0 urcare a etalonului în Berlin are de urmare şi u rcarea discontului 
la noi, şi din acest motiv ne simţim şi de as tădată îndemnaţi a avertisa 
băncile noastre, pentru a nu se angaja la reescompt prea mare . 

în decursul periodului despre care am raportat , a domnit aproape în 
permanenţă aceaşi descurajare şi lipsă de afaceri, care deja de luni întregi 
a ţinut toate bursele în continuă apatie. Cumcă efectul acestei apatii l'a 
resimţit la primul loc bursa din Berlin, nu ne uimesce, căci abstracţie fă
când de colosala desvoltare a comerciului şi industriei în imperiul german 
într 'un period relativ scurt, s'au mai ivit diverse evenimente, cari au înăs
prit s i tuaţiunea. Dintre aceste amintim în t reacăt despre relaţiunile tech-
nice interne ale bursei , legea bursei şi judicatura, precum şi nesiguranţa 
asupra caracterului conjuncturilor. Nu este însă consult de a trece peste 
chestiunea etalonului, care din nou se ivesce ca un nor ameninţător pe 
horisontul financiar. Abundanţa de numerar neaş tepta tă , ce s'a ivit pe pie
ţele germane şi care s'a manifestat prin politica de interese a Reichsbank-
ului, s'a comentat adese-ori necorespundétor facticei s i tuaţ iuni ; producea 
impresiunea ca şi cum dorul de întreprinderi ar fi primit un nou impuls ; 
iar voia de afaceri, ce amorţise un timp, se părea c'a reînviat. De fapt 
însă plethora monetară îşi află explicaţiunea în regresul afacerilor indus» 



triale cât şi a celor de bursă, şi aceas ta numai moment înveselitor nu se 
pută numi. Pre lângă acestea, după cum am amintit în par tea primă, 
urcarea etalonului, adecă scumpirea banilor nu se pare a fi departe de pragul 
uşii. Lipsa uriaşă şi continuu în crescere de bani a Angliei, va trebui în 
scurt timp să influinţeze politica de discont a băncilor de emisiune şi cu 
atât mai vârtos, că şi Germania va fi nevoită a-şi coperi spesele mari cu 
expediţ iunea din China prin vr 'un nou împrumut . La aces te calamităţi se 
mai adaogă şi colosalul export de mărfuri din America, care ancă absoarbe 
mari ramburse de numerar . Numai în timpul mai recent ş'a deschis un 
nou articol, calea peste Ocean, — cărbunele, — şi ancă în cuantităţi 
mari , cu destinaţiunea pentru Anglia şi Francia deocamdată , iar contra va
loarea ce se va expeda la New-York, ancă va da o sumă însemnată . Toate 
aceste momente ne impun precauţ iune în apreciarea desvoltării viitoare a 
tîrgului monetar . 

Cătră finea lunei expirate s'a ivit o schimbare frapantă în disposiţiunea 
burselor. La bursa din Berlin a încetat realisarea forsată a valorilor 
industriale, şi anume a celor m o n t a n e ; ba publicul a început chiar 
să le rescumpere în parte , astfel că în câteva dile se păre că momen
tul unei tendinţe mai avântate a sosit. Şi acest impuls s'a dat iar din 
Statele Unite, care de luni deja influenţează şi predomină pieţele Europene. 
Se svonesce anume, că s i tuaţ iunea industriei montane Americane, care a 
dat ansă la îngrijiri serioase, a devenit mai favorabilă, prin ce s'a micşorat 
pericolul ce ameninţa pieţele Europene prin inundarea produselor indus
triei montane din America. Această scire a animat bursele şi a grăbit dis
posiţ iunea favorabilă şi de mult dorită. Dar admiţând chiar că această apa-
riţiune nu este de durată efemeră, totuşi nu se poate conta la o schimbare 
radicală a tendinţei , înainte de ce s'ar fi chiarificat relaţiunile din China. 
Asupra bursei din Viena a făcut rea impresie evenimentul supărăcios, ce a 
at ins industria de lână din Austria, adecă perderile enorme, ce le-a îndurat 
ţesătoria de stofe din Voslau, şi în urma reducerei preţului la articolii de lână. 

Pent ru bursele noastre , pe lângă situaţiunea târgului monetar , t rebue 
luată în considerare şi constelaţ iunea politică internă. 0 îmbunătăţ i re a 
situaţiunei politice va contribui mult la desvoltarea negoţului de efecte, şi 
soluţiunea pentru si tuaţiunea încurcată nu mai este d e p a r t e ; cu toate 
aceste modul cum se va resolva nu-'l putem preconisa. Un fapt sigur este 
că Coroana nu mai aşteaptă o resolvare prin schimbare de persoane , care 
s'a dovedit de puţin eficace. 

La bursa din Viena, dintre valorile de bancă, mai căutate au fost ac
ţiunile de Credit, cari în dilele din urmă au reporta t cursuri urcate . Dintre 
valorile de transport au fost mai viu căutate acţiunile căilor ferate de stat. 
Celelalte valori de t ransport ancă n 'au fost neglese. Fondurile ş 'au men
ţinut cursul, 0 
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CRONICĂ. 

O bancă românească înfloritoare^„.Qraviţanaa insţilat de credit 
şi economii, societate pe acţii în Oravita, deşi înfiinţată numai de opt 
ani, a făcut deja progrese foarte frumoase. 

Pentru urcarea capitalului seu hotărîse o a doua emisiune de acţii, al 
cărei resultat e atât de favorabil, încât direcţiunea, basa tă pe reserva din 
art. I. al prospectului de emisiune, s'a vedut îndemnată să urce capitalul 
pană la suma de 600,000 coroane, iar fondul de reservă la 200,000 co
roane, fixând pentru ulterioarele subscrieri termin pană la 27 Octobre. O 
acţie emisiunea II, în valoare nominală de 100 coroane, se rescumpără cu 
3 32 cor. Rata primă (42 cor.) t rebue solvită pană la 27 Octobre a. c , a 
doua rată (45 cor.) pană la 27 Octobre 1901, ear a treia ra tă (45 cor.) 
pană la 27 Octobre 1902. 

Constituirea Inst. „T7îTorvi4utjLAjn. 30 August şi-a ţ inut în Şomcuta-
mare adunarea const i tuantă noua bancă românească „Clriorana", proiectată 
a se înfiinţa cu capital social de 100,000 coroane. După votarea statutelor 
procedându-se la constituire au fost aleşi în direcţiune domni i : George Pop 
de Basesci, Andreiu Cosma, Ioan Serbu, Nieolae Nilvan, Ioan Nistor, Gavril 
Barbul, Gavril Dragoşiu, Isidor B. Hangea, Ioan Andreica şi Teodor Blaga ; 
în comitetul de revisiune domni i : Demetriu Suciu, Dr. Vasilie Giurco, Ioan 
Gheţie, Dr. Teofil Dragoşiu şi Ilie Pop. In aceaşi d' s'a constituit apoi di
recţiunea, alegendu-şi president pe George Pop de Basesc i , vicepresident pe 
Ioan Serbu, iar director esecutiv pe Nieolae Nilvan. Comitetul de revisi
une şi-a ales president pe Demetriu Suciu, director la banca „Selăgiană". 

Rămâne acum, ca acţionarii să achite cât mai curând cele 2 0 % din 
valoarea nominală a actiilor subscrise, pentru-ca astfel întregindu-se sol-
virile pană la 3 0 % din valoarea nominală a acţiilor, recerute de legea co
mercială, să se poată cere înprotocolarea firmei. Sol virile au să se facă 
la banca „Silvania" in Şimleul-Silvaniei (Szilăgy-Somlyo). 

* 
I?«»lfiă_J10Mă_j^mt«»*4*<:'ă. Mai mulţi fruntaşi din Buziaş şi ju r 

(lângă Timişoara) în frunte cu protopresbiterul Ioan Pepa şi advocaţii 
Ioan Nedelcu, Dr. Paul Ju rma . preoţii Yicentie Pirtea, Ioan Stefanescu, 
George Lupşa, Ioan Chişodan, Ioan Gherga, Nieolae Iancovici, e t c , învăţă
tori şi fruntaşi economi, au hotărît să înfiinţeze în Buziaş o cassă de 
păstrare poporală, cu titlul Cassa de păs t rare „Buzicşanau ca societate pe 
acţiuni în Buziaş, cu capital social de 80,000 coroane în acţiuni â 100 co
roane. Terminul pentru încheerea subscrierilor e fixat pe 1 Octobre st. n. 
1900. Pentru caşul, că se vor subscrie acţiuni în sumă preste cor. 80.000 
adunarea generală consti tuantă îşi reservă dreptul să urce capitalul social 
la c. 100,000, eventual, la cas că nu se vor subscrie acţiuni de ajuns pen
tru suma de e. 80.000, să-1 reducă la c. 50,000. La subscriere sunt a se 
plăti 1 0 % din valoarea nominală a acţiilor subscrise plus 2 coroane de 



fie-care acţie ca spese de fundare, 20°/ 0 la opt dile după adunarea gene
rală const i tuantă, iar restul conform modalităţilor pe cari le va statorî 
adunarea generală consti tuantă. Sumele incurse pană la adunarea con
sti tuantă vor fi depuse la cassele de păs t rare „Lugojana" şi „Timişana". 
Corespondenţe , întrebări şi remiterea coaielor de subscriere sunt a se 
adresa protopresbiterului Ioan Pepa în Buziaş. Durata societăţii e fixată 
pe 50 ani, iar dacă desfiinţarea nu se enunţă cu doi ani înainte de expi
rarea terminului, durata ei se consideră prolongată ancă pe 50 ani. 

* 

„Buciumana"--Pentru a veni în ajutor deosebi lucrătorilor mineri 
cu îmţTrTtrinffuri în cas de morb şi alte l ipse, dd. Nicolae Adamovici, pa-
roch gr. or., George Ţinţariu, comptabil, Nicolae Todea , învăţător, Teodor 
Trifa, învetător, Ioan Jurca , proprietar de mine, Georgiu Lupu. înveţător, 
Nicolae Jurca , proprietar de mine şi Alexandru Jurca , proprietar de mine, 
au hotărî t să înfiinţeze în Bucium-Poeni o cassă de păs t rare şi anticipaţiuni 
sub firma „Buciumând", reuniune de păs t rare şi anticipare, ca societate pe 
cuote, cu responsabili tate restrînsă. Capitalul societăţii va consta din cuote 
â 50 coroane, solvite la cassa societăţii per 50 fileri în fie-care septemână, 
s t ând în drept cuotisanţilor a solvi valoarea cuotelor lor şi lunar, sau trei-
lunar şi chiar suma întreagă deodată. Pent ru sumele plătite înainte socie
tatea solvesce 5 % interese. Ca spese de fondare e a se plăti 1 coroană 
de fie-care cuotă. Externii cari voesc a cumpera cuote, să binevoiască 
a se adresa la Nicolae Adamovici, paroch gr. orient. în Bucium-Poeni (via 
Abrudbânya). 

Emigraţiunea din Ungaria în 1890. în anul t recut au emigrat 
109,719 loc. în cele 6 luni dintâiu ale a. tr. au emigrat 57,968 loc. faţă 
de 74,831 emigraţi în prima jumăta te anul curent . Pecum se vede numera l 
emigraţilor cresce mereu. 

* 
Colonisări. Ministerul de agricultură a cumperat de curând o moşie 

mai mare pe teritorul comunei Boiul-mare (magy. Bun, Cottul Tîrnava-mică), 
cu suma de 310,000 Cor., pentru scopul de colonisare, pe motivul, că „a-
ceastă moşie în virtutea posiţiei sale, a relaţiunilor de limbă şi confesionale 
şi a celor economice, se potrivesce foarte bine spre acest scop, şi ideea de 
colonisare va aduce aici la sigur fructele sale" . 

* 
Supunerea amploiaţilor la impositele comunale. Oraşul Cinci-

biserici, imitând pe oraşul Gyor, a subşternut dietei o adresă , în care cere , 
ca amploiaţii de stat, comitatensi . comunali şi militarii să fie îndatoraţi şi 
ei la plătirea impositelor comunale (de salubritate publică, de instrucţie, 
comunicaţ ie e t c ) . Nu este ecuitabil, dar nici cu dreptate — dice adresa, 
— ca tocmai aceia să fie scutiţi de aceste sarcini, cari mai mult benefi-
ciează de avantagiile lor. Adresa va ajunge la desbatere îndată după des
chiderea dietei. 



ÎNVEŢAMENTUL ECONOMIC. 

Academia de agricultură din Maggar-Ovăr. înscrieri le la 
această şcoală se vor face din 1—8 Octobre. Se primesc tineri, cari au 
făcut cu succes examenul de maturi ta te la un gimnasiu, la o şcoală reală 
sau la o şcoală comercială, şi după-ce au făcut un an de praxâ la o eco
nomie bine întocmită. Se cere mai departe declaraţ iune despre învoirea 
părinţilor sau a tutorilor, şi asigurare că vor suporta spesele ce se cer. Cursul 
instrucţiunei e de doi ani, se începe în Octobre şi se sfîrşesce în Iulie. 
Didactrul e de 80 cor. pe semestru. Rugările pentru ier tarea didactrului 
se dau cu ocasiunea inscrierii. Stipendiile de câte 300 cor. sunt în numer 
limitat şi se excriu în decursul anului. Convict nu e, şi ascultătorii se în
grijesc înşişi de locuinţa şi nut rement , iar spesele se ridică la 100 cor. şi 
eventual mai mult pe lună. 

* 
Academia veterinară din B.-Pesta. înscrierile se fac din 1—8 

Sept . ; din 8 — 15 Sept. prin cerere în scris adresată corpului profesoral, 
iar din 15 Sept. pană în 15 Oct. prin concesiune ministerială. Se cere a tes ta t 
despre absolvarea a cl. 7 gimn. sau reală, ori despre depunerea examenului de 
maturi ta te la o şcoală comercială. Cursul instrucţiunii e de 4 ani, taxa 
de inscriere e 4 cor., didactrul 30 cor. pe semestru. Petiţiunile pentru 
scutirea de didactru sau pentru câştigarea de stipendii sunt a se adresa 
ministrului de agricultură, şi se predau rectorului academiei cu ocasiunea 
inscrierii. Să se alăture la ruga re : copia atestatului şcol., a tes tat de 
pauper ta te şi moral i tate . Stipendiile sunt de câte 600 cor. şi se dau de 
obiceiu studenţilor eminenţi şi seraci. 

* 
Reforma valorizării bucatelor. Pentru-ca agricultorii să'şi poa tă 

valorisa mai bine bucatele şi ca să nu se păgubească prin undularea cur
surilor dela bursă, respective pentru ca micii agricultori ancă să se poată 
bucura de preţuri mai bune, ministrul de agricultură a decis să sprijinească 
cu ajutor de stat însoţirile cari înfiinţează magazine de bucate . în acest 
scop ancă in decursul toamnei presente ministrul va tr imite în s treinetate 
mai mulţi specialişti, cari să studieze instituţiunile similare, şi pe baza ra
poar te lor acestora va înfiinţa insti tuţiunea de mult urgitată şi în s t ră inăta te 
bine apreţiată. 

Arboret gratuiţi. Pană la 15 Dec. a fie-cărui an se pot cere a r -
borei în mod gratuit. Cererea prove<Jută cu timbru de o coroană, adresată 
ministrului de agricultură, se trimite inspectoratului silvic cercual reg. din 
Iaurin (a gyori ker. kir. erdofelugyeloseghez); deodată cu cererea se va 
a r ă t a : că în ce hotar se află teritorul de împădurit , de câte jug. cat. e, 
cărei categorie de păment aparţ ine, când se va face plantarea , toamna 
sau pr imăvara şi de câţi ani au să fie arboreii. 

* 
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I. E f e c t e publ ice . 
Renta comună austr. ung. (hârtie) 

dto dto dto. 
dto dto (arg.) . 
dto dto dto. 

Renta austr. (aur) sc. . . . 
dto. dto (coroane) sc. dto. 
dto. ung. (aur) sc. ung. 
dto. dto. (coroane) sc. . . 

Impr. C. F. ung. (arg.) d. 1889 
dto. (aur) . . . 

Obl. de Regalii ung. sc. . . . 
dto croafo-slav. sc. 
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dto u n o - s c -

Impr. oraşului Viena d. 1894*) 
dto dto dto d. 1898*) 
dto 0, F. de st. bulg. d. 1889 
dto (hip.) C. F. de st. bulg. d. 1892 

II. Scrisuri fonc iare . 
Instit. de Cred. fonciar austr. (Oestr. 

B.-Cr. A.) *) 
B. centr. austr. de Cr. fonc. (Oestr. 
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Bursa de efecte din Viena. 
Cursul efectelor m a i c ă u t a t e p e n t r u p lasăr i ş i ren tab i l i t a t ea lor. 

Prescurtări: arg. = argint, austr. = austriac. B . = Bancă. B. B. = bilet de bancă (Bancnotă). 
C.=coroane. C. F.=Cale Ferată. cora.=comunal. C. de p.=Cassăde păstrare. Cr.=Credit. 
d. - din. em. = emisiune, fonc. = fonciar. hip. = hipotecara. Impr. = împrumut. L. = Los. 
Ln. = Leinoi. O bl. = Obligaţiuni. pr. = premii. sc. =scut i t de imposite. Ser. = Scrisuri. 
St.=Stat. ung. = ungară. *) cu subtragere de 2°/ 0 dare per cupon. 



20 August 1900 w3 

fi 
Numirea valorilor Câştigul 

minimal 

5 Septembre 1900 

Cumpără vinde 

w3 

fi 
Numirea valorilor Câştigul 

minimal Cum-
për& 

Tinde 

Io III. Losuri. 
171.— 173.— 3-2 L. de St. din 1854 à fl. 250 v. = 

525 C 304.— 172.— 174.— 
133.50 134.50 4 L. de St. din 1860 à fl. 500 v. a. = 

1000 C 580.— : 132.25 133.— 
160.— 163.— 4 L. de St. din 1860 à fl. 100 v. a. = 

200 C 116.— 160.— 162.— 
193.— 195.— L. de St. din 1864 à fl. 100 v. a.=200 C. 180.— 194.— 196.— 
194.— 196.— dto dto à fi. 50 v. a. = 100 C. 90.— 194 — 196.— 
158.50 160 50 L. de St. ung. de fl. 100 = 200 C. 155.81 160.— 160.80 
158.50 160.50 . dto de fl. 50 = 100 C. 77.87 159.50 160.50 
1 3 9 . - 140.— 4 L. „Tisa" 120.— 141.50 142.50 

12.60 13.60 — L. Basilica din Budapesta supr. timb. 6.— 12.60 13.60 
—.— —.— — L. Jô-sziv supra t i m b r a t e . . . . 2.— —.— —.— 

384.— 387.— .— L. Credit de fl. 100 180.— 388.— 390.— 
124.— 1*6.— L. Clary de fl. 40 58.— 124.— 126.— 
340.— 360.— 4 L. pentru navig. dunăreană de fl. 100 105.— 360.— 380.— 
250.50 253.— 5 L. pentru regul. Dunării de fl. 100 100 — 251.50 253.50 

62.— 64.— L. Insbruck de fl. 20 28.— 63.— 66.— 
72.— 72.50 — L. Krakau de fl. 20 28 — 70.50 72.— 

2 3 7 . - 241.— 3 L. de ale Inst. de Cr. fonc. anstr. 
(Oest. Boden-Cr. Anst.) din 1880*) 100.— 2 3 6 . - 238.— 

234. - 235.50 3 L. de ale inst. de Cr. fonc. austr. 
(Oest. Boden-Cr. Anst.) din 1889*) 100.— 234.— ' 233.50 

1 2 5 . - 128.— — L. „Buda" de fl. 40 supra timbrate 62.50 125.— 128.— 
131.50 133 50 — L. „Pâlfy" dto 58.— 131.50 133.50 

63.— 65.— — L. „Rudolf" de fl. 10 11.60 63.— 6 5 . -
42.50 43.50 — L. Crucea roşie austr. de fl. 10 12.40 42.25 43.25 
20.70 21.70 — dto ung. de fl. 5 . . 6.50 20.75 21.75 
22.— 23.50 dto italiană Lire 10 —.— 22.— 23.50 

170.— 173.— — L. „Salm" de fl. 40 58.— 63.— 65.— 
60.25 62.25 L. Salzburg de fl. 20 28.— 60.25 62.— 

192.— . ; L. St. Génois de fl. 40 . . . . 62.25 189.— —.— 
150.— .— — ! L. Stanislau de fl. 20 24.— 150.— —.— 
370.— . L. „Triest" de fl. 100*) . . . . 105.— 370 — —.— 
180.— —.— 4 „ de fl. 50*) . . . . 50.— 180.— —.— 
236.— 238!— 4 Ser. fonc. cu pr. ale B. hip. ung. 

(Magy. jelz. hit. B.) à fl. 100 . 100 — 235.25 236.25 
379.— 381.— — ! L. com. Viena din a. 1874 de fl. 100 140.— 382.— 3 8 4 . -

IV. Valute. 
11.46 ! 11.50 —.— 11.41 11.45 
11.40 ; 11.44 — —.— 11.38 11.43 
19.29 19.31 — Napolend'or (20 franci sau 8 fl. v. a.) —..— 19.27 19.30 
23.62 23.70 .— 20 Maree aur —.— 23.64 23.73 
—.— — Lira otomană aur • —.— —.— 

118.2 6 118.40 — Bancnote germane (100 Maree) —.— 118.25 118.75 
96.25 96.35 „ franceze (100 franci) . . •—.— 96.20 : 96.30 
2 5 5 2.56 — Ruble hârtie (100 Ro.) . . . . —.— 255.25 256.75 

24.20 24.28 — —.— 24.17 24.25 
. —.— • - . -

Etalonul de interese al baneei auatro-ung. din 5 Sept. 1900: La cambii 
4 1 / a °/ 0 , Lombard pe rente şi scrisuri fonciare de ale băncii 5°/0, pe alte efecte 5Va0/o-

Diseont privat: cu scadenţe de 3 luni 4 8 / e %—4 7 / i 6 %> cu scadenţe mai lungi 4 3/ 4°/ 0—5V a°/V 



Bursa de efecte din Bucuresci. 

V a l o r i 

Renta rom. amort. . . 
„ „ Impr. 1892 . 
„ „ „ lö93 . 
„ „ „ 1894 . 
„ „ „ de 32 V. 
n r> n v ^ 
ii ii ii r 274 
ii ii ii ii ^ 
n » » n 1 2 0 

90 
împrum."de 180 mil. 1898 
Obi. com. Bucuresci 1896 

„ „ „ 1898 
Ser. fonc. rurale . . . . 

1881—88 

mii. 

Do
bândă 

1890 
1891 
1894 
1896 

urbane Bucuresci 
„ Iasi . . . 

Acţiuni . 
B. 
B. 
B. 
B. 
B. 
B. 
Soc. 

Română 
Naţională . . . . 
Agricolă . . . . 
de Escompt . . . , 
Dacia-România . . , 
Naţion. de asigurare , 

de basalt artificial . 
Rom. de construcţii . 
de furnituri militare . 
română de tramw. . 

(o 
5 
5 
5 
4 
4 
4 
4 
4 
4 
4 
4°/o 
47, 
f/, 
5 
4 
5 
5 

Scadinţa I C u r s u l d i n 

cupoanelor ;; iSAug . j î Sept. 

:| 1900 I 1900 

Renta
bilitatea 

Apr., Oct. 
Ian., Iul. 

dto 
Apr., Oct. 
lan.. Iul. 

dto 
dto 
dto 
dto 

Mai, Nov. 
Iun., Dec. 
Mar., Sept. 
Ian., Iul. 

dto 
dto 
dto 
dto 

91.50! 

77. 
78. 
78.— 
78. 

92.75 
77.75: 
80.75 
74.75 

88.-

75—1 
76.50 
76.50 
76.50 
76.25: 
76.25' 

io 
5.69 

5.34 
5.23 
5.23 
5.23 
5 24 
5.24 

ultima ) 
divid. 1 Capital versat 

li . n. 
12.81 

120.20 
23.— 
20.— 
24.— 
18.— 

7.50 

60'.— 
40.— 

li. n. 
150.— 
întreg 
375.— 
întreg 

91.25 5.50 
75.25 5.34 
79.75 6.25 
7 4 . - 6.80 

Nomi
nal 

li. n 
500.— 

2380.— 2320.— 500.— 
317.— 310.— 500.— 
271.— 265.— 200.— 
424.— 424— ! 200.— 
426—1: 426.—: 200.— 
—.—\ . - 250. -

;! 200 
—.—: —.—: 500.— 

204.—Ì 204 — ! 200.— 

Etalonul de interese la B. Nat. rom. din 5 Maiu 1900: Lombard 9°/ 0 

Bursa de mărfuri din Budapesta. 
Cursul din 6 Septembre 1900. 

Grane de 
I l'reţul pro 
jüOO Chilcgr. 

i Preţul per 
100 Chilogr. 

pana 
la 

pana 
la 

Bănat 
Vito 
'dto 

Tisa 
dto 
dto 

Pesta 
dto 
dto 

Alba reg. 
dto 
dto 

Baeica 
dto . 
dto . 

România tr. v. 
Sèrbi a tr. 
Bulgaria tr 

76 
78 
80 
76 
78 
80 
76 
78 
80 
76 

.78 
80 
76 
78 
80 
76 
78 
80 

7.10 
7.25 

7.20 
7.40 
7.60 
7.— 
7.20 
7.40 
7.15! 
7.35: 
7.55! 7 

30!i 77 
Ab\, 79 
. - 8 1 
.45! i 77 
.70 j 79 
80:81 
.20.77 
50 79 

.60,: 81 
,40! 77 
.50, 79 
.65 81 

77 
79 
81 
77 
79 
81 

7.15 

7.25 
7.50 

7.05! 
7.30; 

Ì.20 
7.40 

7.35 

7.50 
7.75 

7.35 
7.55 

7Ì45 
7.55 

s 1 ' Preţul per 
100 Chilügr. 

Grane S p e c i a S p e c i a 

° X delà ! P * n S t 

1 la 

Secară 
dto 

Orz . 
dto . 
Ovës . 
Porumb 
Rapiţă 

Prima 
Secunda 
Nutreţ 
de povarnă 

; Bănătan 

70—72; 6.55! 6.70 

60-62Ì 5.90 ! 6*10 
6 2 - 6 4 : 5.60 5.80 
39—41 5.35 

6.10 
5.45 
6.30 

Preţul per 

Diverse 100 Chilogr. 

producte 1 S p e c i a 
1 

se se 

! 1 cump. vinde 

Untură de porc ; de B.-Pesta 54.50 55.— 
Slănină (Clisă) de B-Pesta (albă)! —.— —.— 

dto afumată j —.— — .— 
Prune bosniace 1899 —.— 
dto sêrbesci 1899 —.— —.— 

Magiun (lied. pr.) slavon ,, ' —.— —.— 
dto sérbesc „ 1 8 . - 18.50 




